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Hinweis:

Der vorliegende Konzern-Finanzbericht zum 31. Mdrz 2008 wurde mit gréRter Sorgfalt erstellt. Es handelt sich um eine
freiwillige Information fir unsere Kunden und die Offentlichkeit. Die Veroffentlichung enthélt nicht alle nach 1AS 34
(zwischenberichterstattung) erforderlichen Bestandteile und Angaben und wurde nicht vollstandig nach den Ausweis-
und Bewertungsvorschriften der IFRS ermittelt. Eine Prifung oder priferische Durchsicht wurde nicht durchgefihrt.
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BayernLB-Konzern — Uberblick 1. Quartal 2008

Erfolgszahlen
in Mio. EUR 1.1.-31.3.2008 3/12 2007
Zinsuberschuss 633 543
Risikovorsorge im Kreditgeschaft =71 -29
Provisionstberschuss 123 95
Ergebnis aus der Fair Value Bewertung —478 -59
Ergebnis aus Sicherungsgeschaften (Hedge Accounting) 16 7
Ergebnis aus Finanzanlagen -501 -84
Verwaltungsaufwand —595 —441
Ergebnis vor Steuern (operatives Ergebnis) -770 64

Bilanzzahlen
in Mrd. EUR 31.3.2008 31.12.2007
Bilanzsumme 414,2 415,6
Kreditvolumen 271,6 267,5
Eigen- und Nachrangkapital 23,2 25,3

Bankaufsichtsrechtliche Kennzahlen nach KWG

31.3.2008 31.12.2007
Kernkapital (in Mrd. EUR) 11,6 11,9
Eigenmittel (in Mrd. EUR) 21,1 21,5
Risikopositionen (in Mrd. EUR) 187,2 188,9
Kernkapitalquote (in %) 7,3 7,4
Gesamtkennziffer (in %) 11,3 11,4

Aktuelle Ratings
Langfristig Kurzfristig Pfandbrief1

Fitch Ratings A+ F1+ AAA
Moody’s Investors Service Aa2 Prime-1 Aaa
Standard & Poor’s A A-1 AAA

1 Giltig fiir Offentliche Pfandbriefe und Hypotheken Pfandbriefe
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Geschaftliche Entwicklung des 1. Quartals 2008

Ertragslage
in Mio. EUR 1.1.-31.3.2008 3/12 2007
Zinsuberschuss 633 543
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -71 -29
ZinsUberschuss nach Risikovorsorge 562 514
Provisionsuberschuss 123 95
Ergebnis aus der Fair Value Bewertung —478 -59
Ergebnis aus Sicherungsgeschaften (Hedge Accounting) 16 7
Ergebnis aus Finanzanlagen -501 -84
Verwaltungsaufwand -595 —441
Sonstiges Ergebnis 103 33
Ergebnis vor Steuern =770 64

Proforma-Rechnung ohne Belastungen aus der Finanzmarktkrise

Die Ertragslage wird wesentlich beeinflusst durch die negativen Auswirkungen aus der
internationalen Finanzmarktkrise. Nachstehend wurden, zum besseren Vergleich der
Ertragsentwicklung aus dem operativen Geschaft, die Belastungen aus der Finanz-
marktkrise eliminiert. Es zeigt sich, dass der BayernLB-Konzern, trotz deutlich
erschwerter Rahmenbedingungen, zufriedenstellend und auf dem Niveau des Vor-
jahres in das Jahr 2008 gestartet ist.

in Mio. EUR 1.1.-31.3.2008 3/12 2007
Ergebnis vor Steuern -770 64
Eliminierung Belastung aus Finanzmarktkrise 1.113 292
Bereinigtes Ergebnis vor Steuern 343 356

Die Finanzmarkte sind auch in den ersten drei Monaten des Jahres 2008 nicht zur Ruhe
gekommen. Die krisenhafte Entwicklung, die im zweiten Halbjahr 2007 begann, hat sich
weiter fortgesetzt. Seit Mitte April 2008 ist jedoch eine leichte Entspannung an den
Markten splrbar. Hieraus bereits ein nahes Ende der Verwerfungen an den Finanz-
markten abzuleiten, erscheint allerdings noch verfriht.

Unter Berlcksichtigung der schwierigen Rahmenbedingungen verlief das Kundenge-
schaft des BayernLB-Konzerns im ersten Quartal 2008 insgesamt zufriedenstellend.
Neben den erheblichen Belastungen aus der Finanzmarktkrise ist die Vergleichbarkeit
der Ergebnisse mit den Vorjahreszahlen durch die Einbeziehung der Hypo Group Alpe
Adria (HGAA), die Uber 6.800 Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern an mehr als 350 Stand-
orten einbringt, erschwert. Die HGAA wird seit Oktober 2007 in den Konzernabschluss
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einbezogen, wodurch sie in den Vorjahreszahlen nur mit etwa einem Viertel ihrer
Gesamtertrage und -aufwendungen enthalten war. Erhohungen des Zins- und Provi-
sionslberschusses, des sonstigen Ergebnisses, aber auch des Verwaltungsaufwandes,
sind Uberwiegend auf diesen Effekt zurtckzufihren.

Die durch die Finanzmarktkrise bedingten, ergebniswirksamen Wertkorrekturen in den
ABS-Bestanden sowie weiteren Wertpapierportfolios, beliefen sich im ersten Quartal
2008 auf rund 1,1 Mrd. Euro. Ohne diese Belastung ware ein Ergebnis vor Steuern von
343 Mio. Euro ausgewiesen worden. Einschlieflich der genannten, negativen Ergebnis-
beitrage betragt das Ergebnis vor Steuern —770 Mio. Euro (Vj.: 64 Mio. Euro).

Der Zuwachs des um 16,7 Prozent auf 633 Mio. Euro gestiegenen Zinsuberschusses
resultiert primar aus der Einbeziehung der HGAA. Im Zinsergebnis weitgehend noch
nicht enthalten sind die Uberwiegend erst im weiteren Jahresverlauf zuflieRenden,
laufenden Ausschittungen und Dividenden aus nicht konsolidierten Beteiligungen.

Auch der Anstieg der Risikovorsorge im Kreditgeschaft ist weitgehend auf den ,HGAA-
Effekt” zurlickzufihren. Zudem normalisieren sich die hohen Auflésungsertrage der
Vorjahre, was sich in ricklaufigen positiven Werten widerspiegelt.

Der Provisionsiberschuss konnte um 29,4 Prozent auf 123 Mio. Euro zulegen, wobei
etwa zwei Drittel der Steigerung von 28 Mio. Euro auf die HGAA entfallen.

Die durch die internationale Finanzmarktkrise ausgeweiteten Credit Spreads fuhrten
im Handelsergebnis zu negativen Bewertungseffekten bei Wertpapieren und Kredit-
derivaten in Hohe von 621 Mio. Euro. Durch gegenlaufige positive Ergebnisse von
143 Mio. Euro, wird das Ergebnis aus der Fair Value-Bewertung insgesamt mit
—478 Mio. Euro ausgewiesen (Vj.: =59 Mio. Euro).

Um 9 Mio. Euro auf 16 Mio. Euro verbesserte sich das Ergebnis aus Sicherungsgeschaf-
ten (Hedge Accounting).

Wie bereits im zweiten Halbjahr 2007, wurde das Ergebnis aus Finanzanlagen auch im
ersten Quartal 2008 massiv durch die Finanzmarktkrise belastet. Der negative Saldo in
Hohe von —501 Mio. Euro ist nahezu vollstandig auf in diesem Zusammenhang ste-
hende Abschreibungen auf Wertpapiere zurickzufihren (Vj.: —84 Mio. Euro).

Das sonstige Ergebnis wird gepragt vom Geschaft der Immobilientochter im Konzern
sowie vom Leasinggeschaft der HGAA, auf die rund zwei Drittel des Anstiegs um
70 Mio. Euro auf 103 Mio. Euro entfallt.

Ebenfalls im Zusammenhang mit dem Einbezug der HGAA ist die Steigerung des Ver-
waltungsaufwandes zu sehen, der insgesamt um 34,9 Prozent auf 595 Mio. Euro
zunahm. Der Zuwachs des hierin enthaltenen Personalaufwandes fiel mit 27,6 Prozent
(auf 277 Mio. Euro) etwas geringer aus. Der Sachaufwand erhdhte sich um —94 Mio.
Euro auf —318 Mio. Euro und resultiert hauptsachlich aus der HGAA.

Der Return on Equity (RoE) weist aufgrund der hohen Belastungen aus der Finanz-
marktkrise einen negativen Wert aus. Mit 17,1 Prozent hatte der RoE bei einer Pro-
forma-Rechnung ohne die negativen Auswirkungen der Finanzmarktkrise jedoch im
Zielkorridor gelegen. Fir die Cost-Income-Ratio (CIR), die rechnerisch bei Gber 100 Pro-
zent liegt, betragt der bereinigte Wert aus der Proforma-Rechnung 58,5 Prozent.
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Aktiva

in Mio. EUR 31.3.2008 31.12.2007
Barreserve 2.201 4.207
Forderungen an Kreditinstitute 69.622 68.311
Forderungen an Kunden 180.049 175.567
Risikovorsorge —2.415 —2.307
Handelsaktiva 81.380 84.812
Positive Marktwerte aus derivativen

Finanzinstrumenten (Hedge Accounting) 1.954 1.944
Finanzanlagen 64.813 67.827
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 3.355 3.375
Sachanlagen 1.776 1.786
Immaterielle Vermogenswerte 2.477 2.571
Ertragsteueranspriche 5.089 5.397
Sonstige Aktiva 3.879 2.148
Summe der Aktiva 414.180 415.639

Passiva

in Mio. EUR 31.3.2008 31.12.2007
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 92.579 93.446
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 97.272 92.617
Verbriefte Verbindlichkeiten 120.875 122.895
Handelspassiva 66.573 68.568
Negative Marktwerte aus derivativen

Finanzinstrumenten (Hedge Accounting) 1.872 2.104
Ruckstellungen 3.226 3.016
Ertragsteuerverpflichtungen 4.808 5.192
Sonstige Passiva 3.822 2.454
Nachrangkapital 12.380 12.453
Eigenkapital 10.773 12.893
e Eigenkapital ohne Fremdanteile 8.803 10.835
¢ Anteile in Fremdbesitz 1.970 2.058
Summe der Passiva 414.180 415.639

Die Bilanzsumme hat sich geringfligig um 0,3 Prozent auf 414,2 Mrd. Euro ermaRigt.

Auch bei den einzelnen Aktiv- und Passivpositionen ergaben sich keine wesentlichen

Verdnderungen. Absolut am starksten verandert haben sich sowohl die Kundenforde-

rungen als auch die Kundeneinlagen.
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Die Kundenforderungen stiegen um 4,4 Mrd. Euro auf 180,0 Mrd. Euro, wobei die
Erhohung primar der HGAA zuzurechnen ist.

Erfreulich zulegen konnten die Kundeneinlagen. Diese erhéhten sich um 5,1 Prozent
bzw. 4,7 Mrd. Euro auf 97,3 Mrd. Euro.

Um rund 2 Mrd. Euro wird das Eigenkapital zum 31. Marz 2008 niedriger ausgewiesen.
Neben einer weiteren Belastung der Neubewertungsriicklage in Hohe von rund 1 Mrd.
Euro, die aus Marktwertveranderungen infolge der Finanzmarktkrise resultiert, wirkt
sich hier insbesondere das negative Quartalsergebnis aus. Fir den Jahresverlauf wird,
auch im Zusammenhang mit der in der Umsetzung befindlichen Risikoabschirmung
durch die beiden Anteilseigner der Bank, wieder mit einer Erhéhung des Eigenkapitals
gerechnet.

Die bankaufsichtsrechtlichen Eigenmittel haben sich um 0,4 Mrd. Euro auf 21,1 Mrd. Euro
leicht ermaRigt. Die Gesamtkennziffer reduzierte sich um 0,1 Prozentpunkte auf 11,3 Pro-
zent, die Kernkapitalquote ging um 0,1 Prozentpunkte auf 7,3 Prozent zurUck.

Segmentergebnisse

Die Segmentberichterstattung basiert auf der monatlichen internen Management-
Information an den Vorstand und spiegelt die Segmente des BayernLB-Konzerns wider,
die sich aus den operativ tatigen Geschaftsfeldern, den unselbstandigen Einheiten
BayernlLabo und LBS Bayern, den konzernstrategischen Tochterunternehmen sowie
dem Segment Geschaftsbereiche/Sonstiges zusammensetzen. Neben dem operativen
Ergebnis der Geschaftsfelder/Geschaftsbereiche wurden den einzelnen Segmenten
auch die Ergebnisse der diesen zugeordneten konsolidierungspflichtigen Tochterunter-
nehmen und Einheiten zugerechnet.

Im Segment Geschaftsbereiche/Sonstiges sind diejenigen Ergebnisbeitrage abgebildet,
die nicht in den Verantwortungsbereich der Marktsegmente fallen. Hierzu zahlen ins-
besondere die Ergebnisbeitrage der Geschaftsbereiche, sofern diese nicht verursa-
chungsgerecht den operativen Einheiten zugeordnet werden kénnen. Zudem werden
Ergebnisbeitrage aus Beteiligungen, die nicht operativen Segmenten zugeordnet sind,
in diesem Segment abgebildet.
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Segmentberichterstattung zum 31. Marz 2008
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in Mio. EUR = E T T o a = a3 S e S & S
Zinsuberschuss 79 43 14 32 19 81 349 15 633
Risikovorsorge im
Kreditgeschaft 3 4 0 0 0 -1 =77 0 =71
Provisionsuberschuss 25 15 9 13 13 0 48 -1 123
Ergebnis aus der Fair
Value Bewertung 11 3 —415 12 9 -1 -48 —49 —478
Ergebnis aus Siche-
rungsgeschaften
(Hedge Accounting) 0 0 -6 0 0 0 23 -1 16
Ergebnis aus
Finanzanlagen 1 0 —490 0 0 -5 -7 0 -501
Verwaltungsaufwand -61 -30 —43 -19 —44 —-34 —-330 —34 -595
Sonstiges Ergebnis 0 0 3 0 1 1 66 32 103
Ergebnis vor Steuern 58 36 -929 38 -1 42 24 -37 -770
Eigenkapital-
rentabilitat (%) 12,0% 19,9% >-100% 22,1% -2,5% 12,4% 1,5% — —
Cost-Income-Ratio (%) 53,1% 48,2% >100% 33,5% >100% 41,5% 75,3% — >100%

Die Segmente Immobilien, Finanzinstitutionen/Offentliche Hand, Sparkassen und Markt
Bayern sowie BayernlLabo/LBS Bayern liegen im oder teilweise Uber Plan. Dies ist umso
erfreulicher, als zum Planungszeitpunkt die negativen Begleiterscheinungen der Krise
an den Finanzmarkten noch nicht im heute bekannten Ausmal® bertcksichtigt waren.

Verhalten positiv verlief auf Grund des sehr wettbewerbsintensiven Marktumfeldes
sowie des im ersten Quartal weiter fortschreitenden Verfalls des US-Dollars zum
Euro, die Ergebnisentwicklung im Segment Unternehmen.

Das negative Ergebnis des Segmentes Financial Markets resultiert aus den bekannten
Belastungen durch weitere Wertkorrekturen in den Wertpapierbestanden.

Derzeit unter Plan zeigt sich das Quartalsergebnis im Segment Konzernstrategische

Tochterunternehmen, welches auch durch Abschreibungen in den Wertpapierbestan-
den und das insgesamt schwierige Marktumfeld belastet wurde. Im Jahresverlauf wird
in diesem Segment von einem deutlichen Ergebnisanstieg ausgegangen.
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Ausblick

Das Kundengeschaft lauft insgesamt gesehen zufriedenstellend und liegt im Plankorri-
dor. Das Gesamtergebnis wird stark von den weiteren Entwicklungen an den Finanz-
markten abhangen, die aktuell noch nicht abschatzbar sind. Um die Handlungs- und
Gestaltungsfreiheit der BayernLB langfristig zu sichern, wurde mit den Anteilseignern
vereinbart, flr das ABS-Wertpapier-Portfolio eine Abschirmung fir theoretische Ausfall-
risiken in Hohe von 6 Mrd. Euro vorzunehmen. Die ersten 1,2 Mrd. Euro Ausfallrisiken
werden von der BayernLB Ubernommen. Ziel des Risikoschirms ist eine Absicherung
der BayernlLB gegenuber weiteren Bewertungsvolatilitdten aus dem ABS-Wertpapier-
portfolio. Zudem bleiben die Handlungs- und Gestaltungsoptionen zur Weiterentwick-
lung des Geschaftsmodells durch die Reduktion der Marktwertschwankungen erhalten.
Bei der Ausgestaltung des Risikoschirms werden aktuell verschiedene Modelle gepriift,
die sich im Wesentlichen in ihrer bilanziellen Wirkung und operationellen Komplexitat
unterscheiden.
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Verwaltungsorgane der BayernLB

Vorstand*

Dr. Michael Kemmer

Vorsitzender

Geschaftsbereich Corporate Center

e Bereich Konzernentwicklung/
Vorstandsstab

¢ Bereich Presse & Media Relations

e Bereich Revision

Geschaftsbereich Financial Office

Dr. Rudolf Hanisch

Stellvertretender Vorsitzender

Geschaftsbereich Corporate Center

¢ Bereich Recht und Geldwasche-
Pravention

Geschaftsfeld Immobilien

Geschaftsfeld Finanzinstitutionen &

Offentliche Hand

BayernlLabo

* Stand 7. Mai 2008

Theo Harnischmacher
Stellvertretender Vorsitzender
Geschaftsbereich Corporate Center
e Bereich Personal

¢ Bereich Organisation & Informatik
Geschaftsfeld Sparkassen und

Markt Bayern

LBS Bayern

Stefan W. Ropers
Geschaftsbereich Corporate Center
* Volkswirtschaft und Research
Geschaftsfeld Unternehmen
Geschaftsfeld Financial Markets

Dr. Ralph Schmidt
Geschaftsbereich Risk Office
inkl. Compliance Center?

1 Das Compliance-Center untersteht fachlich direkt dem Vorstand, ist aufbauorganisatorisch jedoch in den Bereich Recht

eingegliedert.
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Verwaltungsrat

Dr. Siegfried Naser
Vorsitzender
Geschaftsfihrender Prasident
Sparkassenverband Bayern
MUnchen

Erwin Huber

1. Stellv. Vorsitzender
Staatsminister

Bayerisches Staatsministerium
der Finanzen

Minchen

Hansjérg Christmann
2. Stellv. Vorsitzender
Landrat
Dachau

Joachim Herrmann

3. Stellv. Vorsitzender
Staatsminister

Bayerisches Staatsministerium
des Innern

MUnchen

Alois Hagl

Vorsitzender des Vorstandes
Sparkasse im Landkreis
Schwandorf

Schwandorf

Jiirgen W. Heike
Staatssekretar

Bayerisches Staatsministerium
des Innern

Minchen

Karl-Ludwig Kamprath
Vorsitzender des Vorstandes
Kreissparkasse Minchen-
Starnberg

Minchen

Emilia Muller
Staatsministerin

Bayerisches Staatsministerium
fur Wirtschaft, Infrastruktur,
Verkehr und Technologie
MUnchen

Hans Schaidinger
Oberburgermeister
Regensburg

Klaus Weigert
Ministerialdirektor
Bayerisches Staatsministerium
der Finanzen

Minchen



Bayerische Landesbank
Brienner Strafle 18
80333 Minchen

www.bayernlb.de

¢ BayernlB




