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|. Zusammenfassung

Der folgende Abschnitt stellt die Zusammenfassung der wesentlichen Merkmale und Risiken der
Emittentin und der Zertifikate, die unter diesem Basisprospekt begeben werden, dar. Die Zusam-
menfassung ist als Einleitung zum Prospekt zu verstehen. Der Anleger sollte jede Entscheidung zur
Anlage in die betreffenden Wertpapiere auf die Priifung des gesamten Prospekts, einschlie3lich der
durch Verweis einbezogenen Dokumente, etwaiger Nachtrdge und der Endgiltigen Bedingungen
stltzen. Fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in einem Prospekt, durch
Verweis einbezogenen Dokumenten, etwaigen Nachtrégen sowie den in den jeweiligen Endglltigen
Bedingungen enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kénnte der klagende Anleger
aufgrund einzelstaatlicher Rechtsvorschriften von Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums die
Kosten fur eine Ubersetzung des Prospekts, der durch Verweis einbezogenen Dokumente, etwai-
ger Nachtrédge und der Endglltigen Bedingungen in die Gerichtssprache vor Prozessbeginn zu tra-
gen haben. Die Emittentin, die die Zusammenfassung einschlieRlich einer Ubersetzung davon vor-
gelegt hat und deren Meldung beantragt hat oder beantragen wird, kann haftbar gemacht werden,
jedoch nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig oder widersprtichlich ist,
wenn sie zusammen mit anderen Teilen des Prospekts gelesen wird.

Die nachstehende Zusammenfassung ist keine vollstandige Darstellung, sondern gehért zum Ba-
sisprospekt und ist im Zusammenhang mit dem Basisprospekt insgesamt sowie, in Bezug auf die
Zertifikatsbedingungen einzelner Emissionen von Zertifikaten, mit den mafR3geblichen Endgdltigen
Bedingungen zu lesen.

1. Zusammenfassung in Bezug auf die Risikofaktoren

Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin

Wie auch andere Marktteilnehmer ist die Bayerische Landesbank im Rahmen ihrer Geschaftstatig-
keit bestimmten Risiken ausgesetzt, deren Realisierung im schlimmsten Fall dazu fuhren kénnte,
dass die BayernLB ihren Verpflichtungen im Rahmen von Emissionen von Wertpapieren nicht oder
nicht fristgerecht nachkommen kann.

Die Bayerische Landesbank ist vor allem einem Adressausfallrisiko, Risiken aus Beteiligungen,
Lander- und Marktpreisrisiken, Liquiditatsrisiken sowie operationellen Risiken (OpRisk) ausgesetzt.

Es besteht die Mdglichkeit, dass die Verfahren zur Identifizierung, Analyse, Bewertung, Steuerung
und Uberwachung der Risiken sich in der Zukunft als unzureichend und ungeeignet erweisen kénn-
ten.

Risikofaktoren in Bezug auf die Zertifikate

Die Hohe des Ruckzahlungsbetrags sowie gegebenenfalls der Riickzahlungszeitpunkt und die H6-
he des jeweiligen Bonusbetrags bzw. die Verzinsung der Zertifikate bestimmen sich in Abhangigkeit
von der Entwicklung eines Basiswerts. Eine Kapitalgarantie besteht nicht. Die jeweiligen Endgulti-
gen Bedingungen kdnnen gegebenenfalls vorsehen, dass die Zertifikate unverzinslich oder vorzeitig
rickzahlbar sind.

Allgemeines Renditerisiko aufgrund der Abhangigkeit von der Entwicklung eines Basiswerts

Die Besonderheit der Struktur der Zertifikate besteht darin, dass sich die Héhe des Riickzahlungs-
betrags sowie gegebenenfalls der Riickzahlungszeitpunkt und die Hohe des jeweiligen Bonusbe-
trags bzw. die Verzinsung der Zertifikate in Abhangigkeit von der Entwicklung eines Basiswerts be-
stimmen. Die Endgultigen Bedingungen kdnnen weitere Besonderheiten der Zertifikate im Hinblick
auf die konkrete Emission enthalten.

Im Fall eines Korbs von Aktien als Basiswert ist fiir die Risikoeinschatzung zu beachten, dass es
grundsatzlich nicht auf die Wertentwicklung der Aktien in der Gesamtheit, sondern auf die Wert-
entwicklung jeder einzelnen Aktie des Korbs ankommt. Fur die Prognose der Héhe des Riickzah-

3



lungsbetrags sowie gegebenenfalls des Riickzahlungszeitpunkts und der Hohe des jeweiligen Bo-
nusbetrags bzw. der Verzinsung sind unter anderem die Volatilitat der einzelnen Aktien und die Kor-
relation der Aktien untereinander zu berticksichtigen.

Im Fall eines Index als Basiswert ist die Kursentwicklung des Index bestimmt durch die Kursent-
wicklung der im Index enthaltenen Aktien, sofern es sich um einen Aktienindex handelt, oder durch
andere, in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen naher beschriebene Indexkomponenten, sofern
es sich um einen anderen Index als einen Aktienindex handelt.

Im Fall eines Korbs von Indizes als Basiswert ist fir die Risikoeinschatzung zu beachten, dass es
nicht auf die Wertentwicklung der Indizes in der Gesamtheit, sondern auf die Wertentwicklung je-
des einzelnen Index des Korbs ankommt. Die Wertentwicklung des einzelnen Index des Korbs wie-
derum ist bestimmt durch die Kursentwicklung der im Index enthaltenen Aktien, sofern es sich um
einen Aktienindex handelt, oder anderen Indexkomponenten, die in den jeweiligen Endgultigen Be-
dingungen naher beschrieben werden, sofern es sich um einen anderen Index als einen Aktienin-
dex handelt. Fur die Wertentwicklung des Basiswerts ist neben der Kursentwicklung des einzelnen
Index auch die Volatilitat der einzelnen Indizes und die Korrelation der Indizes untereinander mafi3-
gebend.

Die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen kénnen gegebenenfalls weitere oder erganzende Ausfih-
rungen, insbesondere zum Zusammenhang zwischen der Volatilitat bzw. der Korrelation der einzel-
nen Referenzwerte untereinander vorsehen.

Die Rendite der Zertifikate lasst sich erst am Ende der Laufzeit bestimmen, da erst dann der tat-
sachlich gezahlte Riickzahlungsbetrag und gegebenenfalls der tatsachlich gezahlte Bonusbetrag
oder die tatsachlich gezahlten Bonusbetrdge bzw. der tatséchlich gezahlte Zinsbetrag oder die tat-
sachlich gezahlten Zinsbetrage sowie die tatsachliche Laufzeit feststeht.

Neben dem Renditerisiko besteht das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in voller Héhe zu-
rickbezahlt wird. Dieser Kapitalverlust kann gegebenenfalls ein erhebliches Ausmall annehmen
und gegebenenfalls bis hin zum Totalverlust fihren. Ein Totalverlust kann dann eintreten, wenn der
fur den Rickzahlungsbetrag mafR3gebliche Basiswert am Ende der Laufzeit der Zertifikate auf Null
sinkt.

Besondere Risiken aufgrund der Abhangigkeit von Aktien oder anderen Indexkomponenten

MaRgebend fir die Entwicklung des Basiswerts ist - falls ein Aktienkorb der Basiswert ist - die
Kursentwicklung der einzelnen Aktien des Aktienkorbs bzw. - falls der Basiswert ein Aktienindex
oder ein Indexkorb, in dem Aktienindizes enthalten ist - die Kursentwicklung der einzelnen dem In-
dex bzw. dem jeweiligen Index zugrunde liegenden Aktien. Die Kursentwicklung der jeweiligen Aktie
lasst sich nicht vorhersagen und ist bestimmt durch gesamtwirtschaftliche Faktoren, zum Beispiel
das Zins- und Kursniveau an den Kapitalméarkten, Wahrungsentwicklungen, politische Gegebenhei-
ten wie auch durch unternehmensspezifische Faktoren wie zum Beispiel Ertragslage, Marktposition,
Risikosituation, Aktionarsstruktur und Ausschittungspolitik. Die jeweiligen Endgultigen Bedingun-
gen kénnen gegebenenfalls weitere Ausfiihrungen, insbesondere bezogen auf den jeweiligen Refe-
renzwert, oder andere Ausfilhrungen bezogen auf andere Indexkomponenten als Aktien enthalten.

Keine Berlcksichtigung von Dividendenzahlungen oder sonstigen Ausschittungen

Zu beachten ist, dass gegebenenfalls Dividendenzahlungen oder gegebenenfalls sonstige
Ausschittungen hinsichtlich der im Index oder dem Korb enthaltenen Aktien bei der Ermittlung der
Hoéhe des Riickzahlungsbetrags und gegebenenfalls bei der Ermittlung der Hohe des Bonusbetrags
bzw. der Verzinsung keine Bericksichtigung finden. Die Endglltigen Bedingungen kdnnen im
Hinblick auf den konkreten Basiswert weitere Spezifizierungen enthalten.



Marktpreisrisiken infolge der basiswertabhéngigen Struktur

Die Kursentwicklung der Zertifikate wahrend der Laufzeit ist abhéangig von dem Zins- und Kursni-
veau an den Kapitalmarkten, Wahrungsentwicklungen, politischen Gegebenheiten und unterneh-
mensspezifischen Faktoren betreffend die Emittentin sowie von der Entwicklung des Basiswerts. Es
gilt bezuglich der Einflussfaktoren auf den Basiswert das oben unter ,Allgemeines Renditerisiko
aufgrund der Abhéangigkeit von der Entwicklung eines Basiswerts" sowie das unter ,Besondere Ri-
siken aufgrund der Abhangigkeit von Aktien oder anderen Indexkomponenten* Beschriebene.

Auch bei einer VerauRerung vor Endfalligkeit kann der erzielte Verkaufserlds unterhalb des einge-
setzten Kapitals liegen.

Die jeweiligen Endgultigen Bedingungen kdnnen weitere oder andere Regelungen hierzu enthalten.

Sonstige Marktpreisrisiken

Auch nach Freiverkehrseinfiihrung ist nicht sichergestellt, dass sich ein aktiver Markt fir die Zertifi-
kate bilden wird.

Die Emittentin beabsichtigt, borsentaglich auf Anfrage Ankaufskurse zu stellen und Zertifikate an-
zukaufen. Die Emittentin Gbernimmt aber keine Rechtspflicht hinsichtlich der Héhe oder des Zu-
standekommens derartiger Kurse.

Bei unglnstiger Entwicklung des Basiswerts, oder falls andere negative Faktoren zum Tragen
kommen, kann mangels Nachfrage die Handelbarkeit der Zertifikate eingeschrankt sein. Die Emit-
tentin ist nicht dazu verpflichtet, einen liquiden Markt aufrechtzuerhalten. Zudem kann es zu zeit-
weisen Ausweitungen der Spanne zwischen den von der Emittentin gestellten Kauf- und Verkaufs-
kurse kommen.

Transaktionskosten, Ausgabeaufschlag

Provisionen, insbesondere Mindestprovisionen oder feste Provisionen pro Transaktion (Kauf und
Verkauf) kombiniert mit einem niedrigen Auftragswert, fihren ebenso wie der gegebenenfalls erho-
bene Ausgabeaufschlag zu Kostenbelastungen, welche die Rendite mdglicherweise erheblich ver-
ringern bzw. einen Verlust erhéhen.

Risiko aus Anpassungsmafnahmen

Wahrend der Laufzeit der Zertifikate kénnen Ereignisse in Bezug auf den Basiswert eintreten, die
die Ersetzung des Basiswerts oder andere Anpassungen erforderlich machen. In diesen Fallen wird
die Emittentin die Anpassungen im billigen Ermessen unter Wahrung der Interessen der Anleger
vornehmen. Naturgeman ist aber nicht auszuschlieRen, dass sich die einer Anpassungsmafinahme
zugrunde liegenden Einschatzungen im Nachhinein als unzutreffend erweisen und sich die Anpas-
sungsmalnahme spater als fur den Anleger unvorteilhaft herausstellt.

Wiederanlagerisiko bei auRerordentlichem Kiindigungsrecht

Die Emittentin hat im Fall des Vorliegens von Anpassungsereignissen ein auf3erordentliches Kindi-
gungsrecht nach 8§ 7 Absatz (4) oder (5) der Zertifikatsbedingungen. Im Falle der Ausiibung des
Kindigungsrechts wird die Emittentin die Zertifikate zu einem nach billigem Ermessen bestimmten
angemessenen Marktpreis zurtickzahlen. Es besteht dabei ein Wiederanlagerisiko, das heif3t ein
Risiko, dass der Anleger die vorzeitig zuriickerhaltenen Mittel nur zu verschlechterten Konditionen
wieder anlegen kann.



RisikoausschlieRende oder risikoeinschrankende Geschafte des Anlegers

Der potenzielle Kaufer der Zertifikate muss damit rechnen, wahrend der Laufzeit der Zertifikate
risikoausschlieRende oder risikoeinschrankende Geschafte nicht oder nur unter Hinnahme eines
Verlustes abschlielRen zu kdnnen.

Weitere Risikofaktoren

Die Endgultigen Bedingungen koénnen gegebenenfalls weitere emissionsspezifische
Risikohinweise in Bezug auf das konkrete Zertifikat vorsehen.

Risikofaktoren in Bezug auf Interessenkonflikte

Die Endgultigen Bedingungen werden Angaben zu mdglichen Interessenkonflikten enthalten.
Denkbar sind folgende Falle:

Absicherungsgeschafte

Falls die Emittentin zur Absicherung ihrer Positionen aus der Emission von Zertifikate
Absicherungsgeschafte vornimmt, kann nicht vollkommen ausgeschlossen werden, dass der Kurs
der Zertifikate durch Absicherungskéaufe oder -verkaufe fur den Anleger nachteilig beeinflusst wird.

Geschafte tUber Aktien

Fur den Fall, dass die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen gegebenenfalls an
Geschaften Uber Aktien, die Bestandteile des Basiswerts sind, beteiligt sein, kdnnen diese
Geschafte positive oder negative Auswirkungen auf den Kurs der Aktien und damit auf den
Basiswert und den Kurs der Zertifikate selbst haben.

Emission weiterer derivativer Instrumente auf den Index

Im Falle der Ausgabe weiterer derivativer Instrumente auf Bestandteile des Basiswerts oder
gegebenenfalls auf den Basiswert kann sich dies auf den Kurs der Zertifikate auswirken.

Ausgabepreis

Im Ausgabepreis fur die Zertifikate kann, gegebenenfalls zuséatzlich zu festgesetzten
Ausgabeaufschlagen oder anderen Entgelten, ein fir den Anleger nicht erkennbarer Aufschlag auf
den urspriunglichen ,fairen Wert" der Zertifikate enthalten sein. Diese Marge wird von der Emittentin
nach ihrem freien Ermessen festgesetzt und kann sich von den Aufschlagen unterscheiden, die
andere Emittenten fir vergleichbare Wertpapiere erheben.

Handeln als Market-Maker fur die Zertifikate

Falls die Emittentin oder eine von ihr beauftragte Stelle fur die Zertifikate als Market-Maker auftritt,
wird hierdurch der Kurs der Zertifikate maf3geblich bestimmt. Zu berlicksichtigen ist, dass die von
dem Market-Maker gestellten Kurse normalerweise nicht den Kursen entsprechen, die sich ohne
solches Market-Making und in einem liquiden Markt gebildet hatten.



Emittentin als Konsortialmitglied fir Emittenten von Aktien

Gegebenenfalls werden die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen in Verbindung mit
kunftigen Angeboten von Aktien, die Bestandteile des Basiswerts sind, als Konsortialmitglieder,
Finanzberater oder Geschaftsbank fungieren. Diese Tatigkeiten kénnen zu Interessenkonflikten
fuhren und sich auf den Kurs der Zertifikate auswirken.

Erhalt von nicht-6ffentlichen Informationen

Falls die Emittentin und/oder mit ihr verbundene Unternehmen nicht-6ffentliche Informationen tber
den Basiswert oder Bestandteile des Basiswerts erhalten, zu deren Offenlegung gegeniiber den
Zertifikatsinhabern die Emittentin oder mit ihr verbundene Unternehmen nicht verpflichtet sind oder
Research zu Bestandteilen des Basiswerts veroffentlichen, kdnnen daraus Interessenkonflikte
resultieren, die sich auf den Kurs der Zertifikate auswirken.

Sonstige Interessenkonflikte

Gegebenenfalls finden sich Angaben zu weiteren Interessenkonflikten in den Endgultigen
Bedingungen.

Beratung durch die Hausbank

Der Basisprospekt und die jeweiligen Endglltigen Bedingungen ersetzen nicht die vor der
Kaufentscheidung in jedem individuellen Fall unerléassliche Beratung durch den Anlageberater.
Aufgrund der gegeniiber anderen Anlageformen erheblich erhéhten Risiken eignen sich die
Zertifikate nur fur Anleger, die sich dieser speziellen Risiken bewusst sind.

2. Zusammenfassung in Bezug auf die Emittentin
Wirtschaftsprufer

Unabhangiger Wirtschaftsprifer der Bank ist die PricewaterhouseCoopers AG, Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft, Elsenheimerstrale 33, 80687 Miunchen.

Allgemeine Informationen lber die Bayerische Landes bank

Die BayernLB wurde im Wege des Gesetzes Uber die Errichtung der Bayerischen Landesbank Gi-
rozentrale vom 27. Juni 1972 auf unbestimmte Zeit gegrindet. Sie ist eine Anstalt 6ffentlichen
Rechts nach den Gesetzen der Bundesrepublik Deutschland. Die Satzung der Bayerischen Lan-
desbank gestattet der Bank, universelle Finanzdienstleistungen zu erbringen.

Der Rechtsname der Bank ist Bayerische Landesbank, der Werbename der Bank ist BayernLB.
Die Bank ist im Handelsregister beim Amtsgericht Miinchen unter der Nummer HRA 76030 einge-
tragen.

Der Sitz der BayernLB ist Minchen. Die Adresse des Hauptgeschéftssitzes ist Brienner Strafl3e 18,
D-80333 Miinchen, Bundesrepublik Deutschland (Tel.: (++49)(0)89-2171-0).
Das Geschéftsjahr der Bayerischen Landesbank ist das Kalenderjahr.

Geschéftsuberblick/Geschéaftstatigkeit der Bank/Gesc héaftsfelder
Die BayernLB positioniert sich mit ihrem Geschéaftsmodell als eine auf die Kernregionen

ausgerichtete Bank, die im engen Verbund mit den bayerischen Sparkassen und den Gbrigen
Partnern der Sparkassen-Finanzgruppe agiert.



Die Bayerische Landesbank ist die Zentralbank der bayerischen Sparkassen und wesentlicher
Bestandteil der Sparkassen-Finanzgruppe Bayern. Die Bank ist Dienstleister firr die Partnerinstitute
der Sparkassen-Finanzgruppe und agiert als deren Netzwerkbank.

Die Bank ist ferner Hausbank des Freistaates Bayern, unterstiitzt die bayerischen Kommunen bei
der Erfullung ihrer Aufgaben und betreut aktiv Regierungen auf Bundes- und Landesebene, Finanz-
institute, mittelstandische und GrofRunternehmen sowie Immobilienkunden. BayernLB fungiert als
Federfuhrer von Wertpapieremissionen und Entwicklungsprogrammen des Freistaates Bayern und
Ubernimmt dessen Anlageverwaltung.

An ausgewahlten Finanzzentren ist die Bank mit Niederlassungen oder Reprasentanzen vertreten.
In den Zielregionen betreut die BayernLB Staats- und Kommunalkunden, Finanzinstitutionen, mittle-
re und groRe Unternehmen sowie Immobilienkunden.

Erganzt wird die Auslandsprasenz durch ein dichtes Netz von Kooperationen mit Banken weltweit.

Die verstarkte Retailausrichtung der Bank wird neben der gemeinsamen Marktbearbeitung mit den
Sparkassen in Bayern auch tber die rechtlich unselbstandigen Bereiche LBS (Bayerische Landes-
bausparkasse) und BayernLabo (Bayerische Landesbodenkreditanstalt) sowie durch die konzern-
strategischen Beteiligungen der Bank erreicht.

Im einzelnen besteht die Geschéftstatigkeit der Bank neben dem Kreditgeschéaft, das insbesondere
die Ausreichung langfristiger Kredite in Euro und diversen anderen Wahrungen mit einer urspriing-
lichen Laufzeit von vier oder mehr Jahren an Firmen- und Privatkunden sowie innovative struktu-
rierte Finanzierungslésungen fur alle Kundengruppen umfasst, aus dem Handels- und Emissions-
geschéaft und sonstigen wertpapierbezogenen Téatigkeiten, so unter anderem das Investieren in, das
Zeichnen von und der Handel mit Wertpapieren fur eigene und fremde Rechnung sowie Vermo-
gensmanagement, Beratungstatigkeiten und Leistungen im Bereich von Fremdwahrungsgeschaf-
ten. Die BayernLB bietet ein breites Spektrum an Dienstleistungen im Bereich der Wertpapierver-
waltung, der Emission, Platzierung und Verwahrung von Wertpapieren fiir Individualkunden, institu-
tionelle und Firmenkunden im In- und Ausland. Die BayernLB ist Daueremittent von Hypotheken-
und offentlichen Pfandbriefen sowie mittel- und langfristiger ungesicherter Schuldverschreibungen.
Weiter ausgebaut werden auch die regionale und sektorale Projektfinanzierung sowie die Akquisiti-
onsfinanzierung der Bank.

Zur Erganzung der Wertpapierhandelsaktivitaten und des breit gefacherten Angebots von Dienst-
leistungen im Handels- und Emissionsgeschaft im In- und Ausland bietet die BayernLB eine Viel-
zahl Research- und Beratungsleistungen, technischer Marktanalysen und regelmafiger Berichte
Uber die Marktentwicklung europaischer Emittenten an.

Die Geschéftsfelder der Bank sind das Geschéftsfelds Unternehmen, das Geschéftsfeld Immobi-
lien, das Geschaftsfeld Financial Markets, das Geschéftsfeld Finanzinstitutionen und Offentliche
Hand, das Geschéftsfeld Sparkassen und Markt Bayern, die rechtlich unselbstandigen Bereiche
LBS (Bayerische Landesbausparkasse) und BayernLabo (Bayerische Landesbodenkreditanstalt),
der Geschaftsbereich Corporate Services , der Geschaftsbereich Risk Office sowie der Geschafts-
bereich Financial Office und der Geschéftsbereich Coprorate Center.

Organisatorische Struktur der Bayerischen Landesban k

Die Bank hat Auslandsstiitzpunkte in London, Paris, Mailand, New York, Hongkong, Luxemburg
und Shanghai sowie Reprasentanzen in Montreal, Tokio und Peking. Im Verlauf des Geschéftsjah-
res 2007 sollen weitere Reprasentanzen in Madrid, Moskau und Mumbai etabliert werden.

Die konzernstrategischen Beteiligungen der BayernLB sind die DKB Deutsche Kreditbank Aktien-
gesellschaft, Berlin, Landesbank Saar, Saarbriicken (SaarLB), MKB Bank Nyrt (MKB) in Budapest,
Banque LB Lux S.A., Luxemburg und LB(Swiss) Privatbank AG, Zirich.

Die BayernLB fungiert als Zentralbank fur die bayerischen Sparkassen und ist Mitglied der Spar-
kassen-Finanzgruppe Bayern.



Die Bank ist aulRerdem Mitglied des Deutschen Sparkassen- und Giroverbandes mit weit ber 400
regionalen Sparkassen, die Uber ein enges Netz von Geschéftsstellen die Privatkunden sowie die
gesamte deutsche Wirtschaft betreuen.

Zur Erweiterung der Prasenz im Ausland schlie3t die BayernLB ausgewdahlte Kooperationsabkommen
mit anderen Banken.

Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- und Aufsichtsorgan e

Die Verwaltungs- und Geschéaftsfihrungsorgane der Bank sind der Verwaltungsrat, die
Generalversammlung und der Vorstand.

Die BayernLB unterliegt gem. dem Gesetz tiber das Kreditwesen (,Kreditwesengesetz*, ,KWG") der
Aufsicht und Regulierung durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin“), einer
bundesunmittelbaren, rechtsfahigen Anstalt offentlichen Rechts, in Zusammenarbeit mit der
Deutschen Bundesbank.

Dariiber hinaus unterliegt die Bank der Priifung durch den Bayerischen Obersten Rechnungshof.

Gemal dem Gesetz Uber die Bayerische Landesbank und ihrer Satzung nehmen die Aufsicht tber
die Bank das Bayerische Staatsministerium der Finanzen sowie das Bayerische Staatsministerium
des Innern wahr (,Aufsichtsbehdrde®).

Anteilseigner

Die Bank ist mit einem Grundkapital von EUR 1.800.000.000 ausgestattet, welches voll einbezahlt
ist und an dem sich der Freistaat Bayern und der Sparkassenverband Bayern je mit 50 % beteiligt
haben.

Der Freistaat Bayern und der Sparkassenverband Bayern waren urspringlich zu je 50 % unmittel-
bare Anteilseigner und Trager der Bank. Im September 2002 haben der Freistaat Bayern und der
Sparkassenverband Bayern die Tragerschaft der Bank auf die BayernLB Holding AG Ubertragen
(,beliehener Anstaltstrager”). Zudem ubertrugen der Freistaat Bayern und der Sparkassenverband
Bayern ihre Anteile an der Bayerischen Landesbank vertraglich auf die BayernLB Holding AG und
machten diese damit zur alleinigen, direkten Eigentiimerin der Bayerischen Landesbank. Freistaat
Bayern und Sparkassenverband Bayern sind jeweils zu 50 % an der BayernLB Holding AG beteiligt,
deren Grundkapital EUR 400 Millionen betragt. Der Freistaat Bayern und der Sparkassenverband
Bayern haben angekiindigt, dass sie langfristig mindestens mit jeweils 25,01 % an der BayernLB
Holding AG beteiligt bleiben werden.

Historische Finanzinformationen

Die gepriften Konzernfinanzinformationen der Bayerischen Landesbank fir die Jahre 2006 und
2005 wurden gemaf den Vorschriften des Handelsgesetzbuches (,HGB") erstellt. Die gepriften
Konzernfinanzinformationen der Bayerischen Landesbank fir die Jahre 2006 und 2005 bestehen
aus dem Lagebericht und Konzernlagebericht, der Konzernbilanz und der Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung, der Kapitalflussrechnung Konzern, dem Anhang und Konzernhang sowie dem
Bestatigungsvermerk des Wirtschaftsprifers.

Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

BayernLB ist in eine Sammelklage von Veteranen des Golfkriegs von 1991 involviert. Am 30. Juni
2006 wurde die Klage abgewiesen, jedoch kénnen gegen diese Entscheidung noch Rechtsmittel
eingelegt werden. Im Juli 2004 erhielt die Bank einen Klageentwurf vom Insolvenzverwalter eines
grofRen Unternehmens der deutschen Baubranche (das ,Bauunternehmen*). Derzeit findet dazu ein
Mediationsverfahren zwischen den Parteien statt, um die Mdglichkeiten einer auf3ergerichtlichen
Einigung zu prufen. Daneben kdnnte die BayernLB indirekt von einer ausstehenden Sammelklage
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betroffen sein, in der die BayernLB jedoch nicht als Beklagte genannt ist. Ein etwaiger Effekt dieses
Rechtsstreits auf die Finanzlage der Bank sollte wirksam auf maximal EUR 310 Millionen begrenzt
sein.

3. Zusammenfassung in Bezug auf die Zertifikate

Definitionen von Begriffen sind in der Wertpapierbeschreibung und in den Zertifikatsbedingungen
enthalten. Die Zertifikatsbedingungen enthalten die alleine verbindliche Regelung zu dem Zertifi-
katsrecht.

Gegenstand

Gegenstand des Basisprospekts sind Zertifikate, die nicht kapitalgarantiert sind. Sowohl die H6he
des Rickzahlungsbetrags sowie gegebenenfalls der Rickzahlungszeitpunkt und die H6he des
jeweiligen Bonusbetrags bzw. die Verzinsung bestimmen sich in Abhangigkeit von der Entwicklung
eines Basiswerts. Die Endglltigen Bedingungen kénnen darliber hinaus weitere Besonderheiten
enthalten.

Angaben Uber die anzubietenden Wertpapiere

Typ und Kategorie der Wertpapiere

Bei den Zertifikaten, die Gegenstand dieses Basisprospekts sind, handelt es sich um
Nichtdividendenwerte. Der ISIN Code und die WKN sind fir die Zertifikate auf dem Deckblatt der
Endgultigen Bedingungen angegeben.

Anwendbares Recht

Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber und der
Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

Verbriefung

Die Zertifikate sind in einer Globalurkunde ohne Zinsschein verbrieft. Die Lieferung effektiver
Einzelurkunden kann wahrend der gesamten Laufzeit nicht verlangt werden. Die Zertifikate sind als
Miteigentumsanteile an der Globalurkunde in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln
der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main Ubertragbar.

Wahrung

Die Zertifikate werden in Euro begeben.

Status und Rang

Die Zertifikate stellen unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin dar und haben den gleichen Rang wie alle anderen unbesicherten,
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, unbeschadet etwaiger solcher Verbind-
lichkeiten, die aufgrund Gesetzes Vorrang geniel3en.
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Rechte in Zusammenhang mit den Wertpapieren

Die Rechte in Zusammenhang mit den Zertifikaten und ihre Ausiibung bestimmen sich nach den
Zertifikatsbedingungen, die in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen enthalten sind.

Struktur der Zertifikate

Die Hohe des Ruckzahlungsbetrags sowie gegebenenfalls der Riickzahlungszeitpunkt und die
Hohe des jeweiligen Bonusbetrags bzw. die Verzinsung der Zertifikate bestimmen sich in
Abhangigkeit von der Entwicklung eines Basiswerts.

Die jeweiligen Endgulltigen Bedingungen enthalten eine Beschreibung der Rickzahlungsstruktur
sowie Angaben zur Abhangigkeit des Riickzahlungsbetrags von der Entwicklung des Basiswerts
und gegebenenfalls zur Ruckzahlung der Zertifikate an einem Vorzeitigen Ruckzahlungstag.

Im Fall eines Bonusbetrags enthalten die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen eine Beschreibung
der Berechnung des Bonusbetrags, insbesondere Angaben zur Abhéngigkeit der Hohe des
Bonussatzes von der Entwicklung des Basiswerts sowie gegebenenfalls Angaben zu einem
Mindestbonussatz oder Hochstbonussatz.

Im Fall einer variablen Verzinsung enthalten die jeweiligen Endgultigen Bedingungen eine
Beschreibung der Verzinsungsstruktur sowie Angaben zur Abhangigkeit der Hohe des Variablen
Zinssatzes von der Entwicklung des Basiswerts sowie gegebenenfalls Angaben zur
Mindestverzinsung oder zur Hochstverzinsung oder etwaigen weiteren Ausstattungsmerkmalen.

Die Endgultigen Bedingungen kénnen weitere oder andere Angaben zur Struktur der Zertifkate
enthalten.

Renditetiberlegungen

Fur die Berechnung der individuellen Rendite Uiber die Gesamtlaufzeit hat der Anleger die Differenz
zwischen dem urspriinglich gezahlten Preis und dem Riickzahlungsbetrag, sowie gegebenenfalls
die H6he und den Zeitpunkt der einzelnen Bonuszahlungen bzw. Zinszahlungen, die Laufzeit der
Zertifikate und die individuellen Transaktionskosten zu bericksichtigen.

Da — vorbehaltlich einer auRerordentlichen Kindigung seitens der Emittentin - erst am Rickzah-
lungstag oder gegebenenfalls am Vorzeitigen Riickzahlungstag der Riickzahlungsbetrag und gege-
benenfalls die Hohe des jeweiligen Bonusbetrags bzw. die Hohe der etwaigen Verzinsung festste-
hen, lasst sich die Rendite der Zertifikate erst zu diesem Zeitpunkt ermitteln.

Die jeweiligen Endgultigen Bedingungen kdnnen darliber hinaus weitere emissionsspezifische
Angaben zur Rendite sowie gegebenenfalls weitere oder andere Angaben zur Renditeberechnung
enthalten.

Emissionstag

Der Emissionstag ist auf dem Deckblatt der Endgiiltigen Bedingungen angegeben.

Angaben Uber den zu Grunde liegenden Basiswert
Erlauterung zu dem Basiswert

Der Basiswert ist entweder ein Index oder ein Korb aus Aktien oder Indizes. Der Basiswert wird in
den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgelegt. Diese werden eine Beschreibung des
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Basiswerts enthalten oder den Ort angeben, an dem Informationen zu dem Basiswert zu finden
sind.

Anpassungsregelungen und Marktstérungregelungen

Regelungen zu Anpassungsmalnahmen und Marktstérungen finden sich in den 88 7 und 8 der
Zertifikatsbedingungen.

Bedingungen fur das Angebot

Das Emissionsvolumen wird in den Endgultigen Bedingungen angegeben. Die Zeichnungsfrist bzw.
der Verkaufsbeginn sowie der anfangliche Verkaufspreis der Zertifikate (inklusive eines etwaigen
Ausgabeaufschlags bzw. Ausgabeabschlags) werden in den Endgiltigen Bedingungen angegeben.
Die Zertifikate kénnen bei allen Banken und Sparkassen bezogen werden. Die Endguiltigen
Bedingungen kdnnen eine Angabe dazu enthalten, dass neben dem aulRerbérslichen Erwerb auch
Zeichnungen Uber die Frankfurter Wertpapierbdrse maglich sind.

Als Zahlstelle fungiert die Bayerische Landesbank, Brienner Straf3e 18, D-80333 Munchen. Fir die
Zertifikate wird es keine Zahlstelle auRerhalb der Bundesrepublik Deutschland geben.

Zulassung zum Handel

Die Wertpapiere werden in den Freiverkehr an mindestens einer deutschen Boérse eingefiihrt. Eine
Zulassung der Zertifikate zum amtlichen Markt oder zum geregelten Markt ist nicht beabsichtigt.

12



Il. Risikofaktoren

Potenzielle Kaufer von Zertifikaten, die unter dies  em Basisprospekt begeben werden, sollten
die nachfolgend beschriebenen wesentlichen Risikofa ktoren bei ihrer Investitionsentschei-

dung in Betracht ziehen und diese Entscheidung nur auf der Grundlage des gesamten Ba-
sisprospektes treffen. Potenzielle Kaufer sollten z udem in Erwagung ziehen, dass die be-
schriebenen Risiken zusammenwirken und sich dadurch gegenseitig verstarken kénnen.

1. Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin

Wie auch andere Marktteilnehmer ist die Bayerische Landesbank im Rahmen ihrer Geschéftstatig-
keit bestimmten Risiken ausgesetzt, deren Realisierung im schlimmsten Fall dazu fuhren kénnte,
dass die BayernLB ihren Verpflichtungen im Rahmen von Emissionen von Wertpapieren nicht oder
nicht fristgerecht nachkommen kann.

Adressenausfallrisiko

Die Bayerische Landesbank ist einem Adressausfallrisiko ausgesetzt. Das ist der potenzielle Ver-
lust, der durch den Ausfall eines Geschaftspartners sowie durch Wertminderungen aufgrund einer
Verschlechterung der Bonitat von Geschéftspartnern entstehen kann. Soweit werthaltige Sicherhei-
ten ausstehende Betrage nicht decken, entsteht der Bank ein Verlust abziiglich einer — im Rahmen
der Problemkreditbetreuung — eventuell erzielten Wiedergewinnungsrate. Die Definition schliesst
dabei Adressausfallrisiken des Kreditgeschafts, Emittenten- und Schuldnerrisiken aus Wertpapier-
geschéaften sowie Kontrahenten- und Erfullungsrisiken aus Handelsgeschéften ein. Die maximale
Verlustobergrenze fiir die Ubernahme von Adressausfallrisiken ist durch die aufsichtsrechtliche Ei-
genkapitalunterlegung begrenzt.

Anteilseignerrisiken

Neben Adressausfallrisiken kénnen Risiken aus Beteiligungen (Anteilseignerrisiken) entstehen. Da-
bei handelt es sich um potenzielle Verluste aus bereitgestelltem Eigenkapital, aus Haftungsrisiken
(z. B. Patronatserklarungen) oder aus Ergebnisabfihrungsvertragen (Verlustiibernahmen). Die
BayernLB nimmt Uber die Vertretung in den Eigentimer- und Aufsichtsgremien Einfluss auf die Ge-
schafts- und Risikopolitik eines Beteiligungsunternehmens. Bei den konzernstrategischen Beteili-
gungen werden Risikosteuerungsprozesse, -strategien und —verfahren implementiert, und diese
Beteiligungen werden sukzessive in den Steuerungsprozess der BayernLB eingebunden. Ferner
wird die Strategie der Beteiligungen laufend Uberprift, das Beteiligungsportfolio wird risiko- und
renditeorientiert laufend optimiert.

Landerrisiko

Ein Landerrisiko entsteht, wenn ein Kreditnehmer mit Sitz in einem anderen Land oder dieses Land
selbst seinen Verpflichtungen aufgrund hoheitlicher MaRnahmen oder volkswirtschaftli-
cher/politischer Probleme nicht oder nicht fristgerecht nachkommt. Landerrisiken entstehen bei-
spielsweise aufgrund einer moglichen Verschlechterung der volkswirtschaftlichen Rahmenbedin-
gungen, eines politischen oder sozialen Umsturzes, der Verstaatlichung oder Enteignung von Ver-
mogen, der Nichtanerkennung von grenziiberschreitenden Verbindlichkeiten von staatlicher Seite,
von DevisenkontrollmaRnahmen, der Entwertung oder Abwertung der Landeswahrung oder Zah-
lungs- oder Lieferverboten, Moratorium. Embargo, Krieg, Revolution oder Putsch im jeweils betrof-
fenen Land. Die BayernLB geht im Zuge ihrer Geschéftstatigkeit bewusst Landerrisiken in begrenz-
ter Hohe ein. Die Limitierung als risikorelevant eingestufter Lander findet auf Lander- wie auch auf
Portfolioebene statt. Das Landerrisiko umfasst Transfer- und Konvertierungsrisiken. Wesentliches
Instrument fir die Messung des Landerrisikos ist das Landerrating. Hierfir wird analog zum Kun-
denrating eine 25-stufige Ratingskala verwendet. Die Landerratings werden durch ein unabhangi-
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ges Researchteam der volkswirtschaftlichen Abteilung ermittelt und in regelméafigen Abstédnden
angepasst. Zur Risikobeurteilung werden die wirtschaftlichen und politischen Verhéltnisse eines
Landes und insbesondere dessen Fahigkeit zur Bedienung der Schulden anhand quantitativer und
qualitativer Merkmale analysiert. Zudem werden die Ratings der wichtigsten aufstrebenden Markte
(Emerging Markets) sowie besonders instabiler Lander laufend tiberwacht.

Marktpreisrisiken

Marktpreisrisiken umfassen potenzielle Verluste aufgrund der Veranderung von Marktpreisen. Die
BayernLB gliedert Marktpreisrisiken nach Risikofaktoren in Zinsanderungs-, Wahrungs-, Aktien-
kurs-, Rohstoff- und Volatilitatsrisiken. Marktpreisrisiken kénnen aus Wertpapieren (und wertpa-
pieréahnlichen Produkten), Geld- und Devisenprodukten, Rohstoffen, Derivaten, Wahrungs- und Er-
gebnissicherungen, eigenkapitalahnlichen Mitteln oder aus dem Aktiv-Passiv-Management resultie-
ren. Die maximale Verlustobergrenze fir die Ubernahme von Marktpreisrisiken wird durch die Fest-
setzung von Marktrisikokapital limitiert. Gemaf dem Value-at-Risk-Verfahren ermittelt die BayernLB
im Rahmen der taglichen Uberwachung ihre Marktpreisrisiken.. Im Rahmen so genannter Stress-
tests werden aufRergewothnliche Marktpreisanderungen, Krisensituationen und Worst-Case-
Szenarien simuliert und anhand der simulierten Ergebnisse auf gefahrdende Risikopotenziale ana-
lysiert. Die Zuverlassigkeit aller Verfahren zur Marktrisikomessung wird regelmaRig hinsichtlich Gi-
te und Qualitat Uberprift. Alle Marktpreisrisiken werden vom Marktpreisrisikocontrolling, einer han-
delsunabhangigen Einheit, zentral iberwacht.

Liquiditatsrisiko

Unter Liquiditatsrisiko versteht die BayernLB das Risiko, fallige Zahlungsverpflichtungen nicht voll-
stéandig oder zeitgerecht zu erfullen oder — im Falle einer Liquiditatskrise — Refinanzierungsmittel
nur zu erhdhten Marktsatzen beschaffen oder Aktiva nur mit Abschlagen zu den Marktpreisen ver-
auRern zu konnen. Ubergeordnetes Ziel des Liquiditatsrisikomanagements und —controllings der
Bank ist die Sicherstellung der jederzeitigen Zahlungs- und Refinanzierungsfahigkeit der BayernLB.
Zur Sicherstellung der jederzeitigen Zahlungsféahigkeit auch in Krisensituationen verfiigt die Bayeri-
sche Landesbank Uber ein angemessenes Portfolio zentralbankféhiger Wertpapiere (Europaische
Zentralbank (,EZB"), Federal Reserve Bank (,FED")), welche taggleich etwaige ungeplante Zah-
lungsanforderungen abdecken kdnnen. Die Methoden zur Liquiditatsiberwachung werden durch
die Verfeinerung der vorhandenen Kapitalablaufbilanzen, den Aufbau eines Frihwarn- und Limit-
systems und die Weiterentwicklung zusatzlicher Analyseinstrumente Basel Il- und MaRisk-konform
ausgebaut.

Operationelle Risiken

Operationelle Risiken (,OpRisk®) bezeichnen die Mdoglichkeit einer unerwarteten Vermégensande-
rung, die durch menschliches Verhalten, Prozess- und Kontrollschwachen, technisches Versagen,
Katastrophen oder durch externe Einfliisse hervorgerufen wird; dies beinhaltet auch Rechtsrisiken.
Im Rahmen eines institutionalisierten Meldewesens werden kontinuierlich Informationen ber ope-
rationelle Schaden in den Geschéftsfeldern/Geschaftsbereichen gesammelt (Schadendatenbank).
Zusétzliche Informationen werden im Rahmen von Self-Assessments oder auch Risikoinventuren
erhoben. Zum Zweck der Friherkennung werden Key-Risk-Indicators eingesetzt. Die Bayerische
Landesbank wendet seit dem 1.1.2007 fur Zwecke der Meldung nach der Solvabilitatsverordnung
den Standardsatz zur Berechnung der Eigenkapitalanforderungen fiir operationelles Risiko auf
Gruppen- und Einzelebene an.

Es besteht die Mdglichkeit, dass die heute bestehenden Verfahren zur Identifizierung, Analyse, Be-
wertung, Steuerung und Uberwachung der Risiken sich in der Zukunft als unzureichend und unge-
eignet erweisen mit der Folge, dass die BayernLB unerwartet substantielle Verluste erleiden kénn-
te, die einen negativen Einfluss auf die Geschéfte und die finanzielle Position der Bank haben und
im auersten Fall auch zur Zahlungsunfahigkeit der BayernLB im Rahmen von Wertpapieremissio-
nen fihren kénnten. AuRerdem weist die Bayerische Landesbank darauf hin, dass generell das Ri-
siko besteht, dass es der Bank nicht gelingen kodnnte, geeignete neue Risikomanagement-
Verfahren zu entwickeln und umzusetzen.
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2. Risikofaktoren in Bezug auf die Zertifikate

Die Hohe des Ruckzahlungsbetrags [sowie der Ruckzahlungszeitpunkt] [und die Héhe des [jeweili-
gen] Bonusbetrags] [und die Verzinsung] der Zertifikate [bestimmt][bestimmen] sich in Abhangigkeit
von der Entwicklung eines Basiswerts. Basiswert ist vorliegend, wie in § 3 Absatz (2) definiert, [ein
Index][ein Korb aus [Aktien][Indizes]]. [Ggf. weitere Besonderheiten einfligen: e]

Eine Kapitalgarantie besteht nicht. [Die Zertifikate sind unverzinslich.]

Diese Ausgestaltung ist mit den folgenden Risiken verbunden:

Allgemeines Renditerisiko aufgrund der Abhéngigkeit von der Entwicklung eines Basiswerts

Die Besonderheit der Struktur der Zertifikate besteht darin, dass sich die Héhe des Riickzahlungs-
betrags [sowie der Rickzahlungszeitpunkt] [und die Hohe des [jeweiligen] Bonusbetrags] [und die
Verzinsung] der Zertifikate in Abhangigkeit von der Entwicklung eines Basiswerts [be-
stimmt][bestimmen]. [ggf. weitere Besonderheiten einfligen: o]

[im Fall eines Korbs von Aktien als Basiswert einfiigen: Fir die Risikoeinschatzung ist zu beachten,
dass es nicht auf die Wertentwicklung der Aktien in der Gesamtheit, sondern auf die Wertentwick-
lung jeder einzelnen Aktie des Korbs ankommt. Fir die Prognose der Hohe des Riickzahlungsbe-
trags [sowie des Ruckzahlungszeitpunkts] [und der Héhe des [jeweiligen] Bonusbetrags] [und der
Verzinsung] sind unter anderem die Volatilitdt der einzelnen Aktien und die Korrelation der Aktien
untereinander zu bericksichtigen. Unter dem Begriff ,Volatilitdt* versteht man die Schwankungs-
breite bzw. die Kursbeweglichkeit der Aktie. Unter dem Begriff ,Korrelation* versteht man ein Mald
zur Bestimmung der Abhangigkeit der Entwicklung der Aktien voneinander. Je ausgepragter die
Korrelation der Aktien ist, desto ahnlicher ist ihr Kursverlauf.]

[im Fall eines Index als Basiswert einfligen: Die Kursentwicklung des Index ist bestimmt durch die
Kursentwicklung der im Index enthaltenen [Aktien][Angabe zu anderen Indexkomponenten einfi-

gen: e].]

[im Fall eines Korbs von Indizes als Basiswert einfligen: Fir die Risikoeinschatzung ist zu beach-
ten, dass es nicht auf die Wertentwicklung der Indizes in der Gesamtheit, sondern auf die Wertent-
wicklung jedes einzelnen Index des Korbs ankommt. Die Wertentwicklung des einzelnen Index des
Korbs wiederum ist bestimmt durch die Kursentwicklung der im Index enthaltenen [Aktien][Angabe
zu anderen Indexkomponenten einfligen: e]. Fiir die Wertentwicklung des Basiswerts sind neben
der Kursentwicklung des einzelnen Index auch die Volatilitéat der einzelnen Indizes und die Korrela-
tion der Indizes untereinander mafRgebend. Unter dem Begriff ,Volatilitat® versteht man die
Schwankungsbreite bzw. die Kursbeweglichkeit des Index. Unter dem Begriff ,Korrelation* versteht
man ein Mal} zur Bestimmung der Abhangigkeit der Entwicklung der Indizes voneinander. Je aus-
gepragter die Korrelation der Indizes ist, desto ahnlicher ist ihr Kursverlauf.]]

[ggf. weitere oder erganzende Ausfilhrungen, inshesondere zum Zusammenhang zwischen der Vo-
latilitat bzw. der Korrelation der einzelnen Referenzwerte untereinander, einfligen: e]

Die Rendite der Zertifikate lasst sich erst am Ende der Laufzeit bestimmen, da erst dann der tat-
sachlich gezahlte Riickzahlungsbetrag [und die tatsachlich gezahlten Bonusbetrage] [und der tat-
sachlich gezahlten Bonusbetrag] [bzw. die tatsachlich gezahlten Zinsbetrage] [bzw. der tatsachlich
gezahlte Zinsbetrag] bekannt [ist][sind][, sowie die tatsachliche Laufzeit feststeht]. Es besteht das
Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer Laufzeit und marktublicher
Verzinsung nicht erreicht wird.

Neben dem Renditerisiko besteht das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in voller Héhe zu-
rickbezahlt wird. [Dieser Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmall annehmen und gegebenen-
falls bis hin zum Totalverlust fihren. Ein Totalverlust kann dann eintreten, wenn der fur den Ruck-
zahlungsbetrag maRgebliche Basiswert am Ende der Laufzeit der Zertifikate auf Null sinkt.]
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Besondere Risiken aufgrund der Abhéangigkeit von [Ak tien][ Angabe zu anderen
Indexkomponenten einfiigen: o]

[im Fall eines Korbs von Aktien, eines Aktienindex oder eines Korbs von Indizes, in dem Aktienindi-
zes enthalten sind, als Basiswert einfliigen: MaRRgebend fiir die Entwicklung des Basiswerts ist die
Kursentwicklung der einzelnen [dem [jeweiligen] Index zugrunde liegenden] Aktien. Die Kursent-
wicklung der jeweiligen Aktie lasst sich nicht vorhersagen und ist bestimmt durch gesamtwirtschaft-
liche Faktoren, zum Beispiel das Zins- und Kursniveau an den Kapitalmarkten, Wahrungsentwick-
lungen, politische Gegebenheiten wie auch durch unternehmensspezifische Faktoren wie zum Bei-
spiel Ertragslage, Marktposition, Risikosituation, Aktionarsstruktur und Ausschiittungspolitik.][ggf.
weitere Ausfiihrungen, inshesondere bezogen auf den jeweiligen Referenzwert, oder andere Aus-
fuhrungen bezogen auf andere Indexkomponenten als Aktien einfligen: e]

[Keine Berlicksichtigung von [Dividendenzahlungen] [0 der sonstigen] [Ausschittungen]

Zu beachten ist, dass [Dividendenzahlungen] [oder sonstige] [Ausschittungen] hinsichtlich der im
[Index][Korb] enthaltenen Aktien bei der Ermittlung der Hohe des Ruckzahlungsbetrags [und der
Hohe des [jeweiligen] Bonusbetrags] [und der Verzinsung] keine Beriicksichtigung finden.][ggf.
Spezifizierung im Hinblick auf den einzelnen Basiswert einfligen: e]]

Marktpreisrisiken infolge der basiswertabhangigen S truktur

Die Kursentwicklung der Zertifikate wahrend der Laufzeit ist abhéangig von dem Zins- und Kursni-
veau an den Kapitalméarkten, Wahrungsentwicklungen, politischen Gegebenheiten und unterneh-
mensspezifischen Faktoren betreffend die Emittentin sowie von der Entwicklung des Basiswerts.

Es gilt bezlglich der Einflussfaktoren auf den Basiswert das oben unter ,Allgemeines Renditerisiko
aufgrund der Abhé&ngigkeit von der Entwicklung eines Basiswerts" sowie das unter ,Besondere Ri-
siken aufgrund der Abhangigkeit von [Aktien][Angabe zu anderen Indexkomponenten einfiigen: e]"
Beschriebene.

Auch bei einer VerauRerung vor Endfalligkeit kann der erzielte Verkaufserlds unterhalb des einge-
setzten Kapitals liegen.

[ggf. weitere oder andere Regelungen einfligen: e]

Sonstige Marktpreisrisiken

Bei den Zertifikaten handelt es sich um neu begebene Wertpapiere. Vor dem Emissionstag gibt es
keinen offentlichen Markt fur die Zertifikate. Ab dem Emissionstag beabsichtigt die Emittentin, bor-
sentaglich auf Anfrage Ankaufskurse zu stellen und Zertifikate anzukaufen. Die Emittentin ber-
nimmt aber keine Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder des Zustandekommens derartiger Kurse.

Obwohl die Zertifikate ab dem in der Wertpapierbeschreibung genannten Termin in den Freiverkehr
einbezogen werden sollen, gibt es keine Gewissheit dahingehend, dass sich ein aktiver éffentlicher
Markt fur diese Wertpapiere entwickeln wird oder dass diese Einbeziehung aufrechterhalten wird.

Bei unglnstiger Entwicklung des Basiswerts, oder falls andere negative Faktoren zum Tragen
kommen, kann mangels Nachfrage die Handelbarkeit der Zertifikate eingeschrankt sein. Die Emit-
tentin ist nicht dazu verpflichtet, einen liquiden Markt aufrechtzuerhalten.

Im Falle besonderer Marktsituationen, in denen Sicherungsgeschéafte durch die Emittentin nicht
oder nur unter erschwerten Bedingungen mdéglich sind, kann es zu voriibergehenden Ausweitungen
der Spanne zwischen den von der Emittentin gestellten Kauf- und Verkaufskursen kommen, um die
wirtschaftlichen Risiken der Emittentin einzugrenzen.
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Transaktionskosten[, Ausgabeaufschlag]

Provisionen, inshesondere Mindestprovisionen oder feste Provisionen pro Transaktion (Kauf und
Verkauf) kombiniert mit einem niedrigen Auftragswert, fihren [ebenso wie der Ausgabeaufschlag]
zu Kostenbelastungen, welche die Rendite moglicherweise erheblich verringern bzw. einen Verlust
erhéhen.

Risiko aus Anpassungsmafnahmen

Wahrend der Laufzeit der Zertifikate kénnen Ereignisse in Bezug auf den Basiswert eintreten, die
die Ersetzung des Basiswerts oder andere Anpassungen der in § 3, § 4 und 8§ 5 der Zertifikatsbe-
dingungen festgesetzten Parameter und Formeln erforderlich machen.

In diesen Féllen wird die Emittentin die Anpassungen im billigen Ermessen unter Wahrung der Inte-
ressen der Anleger vornehmen. Naturgemaf ist aber nicht auszuschliel3en, dass sich die einer An-
passungsmalnahme zugrunde liegenden Einschatzungen im Nachhinein als unzutreffend erweisen
und sich die Anpassungsmafinahme spater als fiir den Anleger unvorteilhaft herausstellt.

Wiederanlagerisiko bei auRerordentlichem Kindigungs recht

Die Emittentin hat im Fall des Vorliegens von Anpassungsereignissen ein auf3erordentliches Kindi-
gungsrecht nach 8§ 7 [im Fall eines Korbs von Aktien als Basiswert einfigen: Absatz [(4)][(5)]][im
Fall eines Index oder eines Korbs von Indizes einfligen: Absatz (5)] der Zertifikatsbedingungen. Im
Falle der Austibung des Kiindigungsrechts wird die Emittentin die Zertifikate zu einem nach billigem
Ermessen bestimmten angemessenen Marktpreis, zurlickzahlen. Es besteht dabei ein Wiederanla-
gerisiko, das heil3t ein Risiko, dass der Anleger die vorzeitig zuriickerhaltenen Mittel nur zu ver-
schlechterten Konditionen wieder anlegen kann.

RisikoausschlieRende oder risikoeinschrankende Gesc hafte des Anlegers

Der potenzielle Kaufer der Zertifikate kann nicht darauf vertrauen, wahrend der Laufzeit der Zertifi-
kate jederzeit Geschafte abschlieen zu kénnen, durch deren Abschluss er in der Lage ist, seine
Risiken im Zusammenhang mit den von ihm gehaltenen Zertifikate auszuschlieBen. Ob dies mdg-
lich ist, hangt von den Marktverhaltnissen und von den dem jeweiligen Geschéft zugrunde liegen-
den Bedingungen ab. Unter Umstanden kdnnen solche Geschéfte Uberhaupt nicht oder nur zu ei-
nem ungunstigen Marktpreis getétigt werden, so dass ein entsprechender Verlust entstehen kann.

[Weitere Risikofaktoren

[ggf. weitere emissionsspezifische Risiken in Bezug auf die konkreten Zertifikate einfiigen: @]]

3. Risikofaktoren in Bezug auf Interessenkonflikte

[Im Hinblick auf die Emission der Zertifikate bestehen gegenwartig keine Interessen bzw. Interes-
senkonflikte bei der Emittentin oder ihren Geschaftsfihrungsmitgliedern oder mit der Emission be-
fassten Angestellten, die fiir dieses Angebot von ausschlaggebender Bedeutung sind.]

[Absicherungsgeschafte

Die Emittentin kann zur Absicherung ihrer Positionen aus der Emission von Zertifikaten Absiche-
rungsgeschafte (so genannte ,Hedge-Geschéafte*) vornehmen. Derartige Geschafte haben nach
Ansicht der Emittentin unter normalen Umstanden keinen Einfluss auf den Wert der Bestandteile
des Basiswerts oder derivativer Komponenten auf den Basiswert und somit auf den Kurs der Zerti-
fikate selbst. Es kann jedoch nicht vollstandig ausgeschlossen werden, dass der Kurs der Zertifika-
te durch Absicherungskaufe oder -verkaufe fur den Anleger nachteilig beeinflusst wird. In diesem
Fall ist es denkbar, dass Interessenkonflikte in der Zukunft auftreten.]
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[im Fall eines Korbs von Aktien, eines Aktienindex oder eines Korbs von Indizes, in dem Aktienindi-
zes enthalten sind, als Basiswert einfligen:
Geschafte Uber Aktien

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kénnen gegebenenfalls an Geschaften tber
Aktien beteiligt sein, die Bestandteile des Basiswerts sind, sowohl fiir eigene Rechnung als auch fur
Rechnung von durch sie verwalteten Vermdgen. Diese Geschéafte kdnnen positive oder negative
Auswirkungen auf den Kurs der Aktien und damit auf den Basiswert und den Kurs der Zertifikate
selbst haben.]

[im Fall eines Index oder eines Korbs von Indizes als Basiswert einfiigen:
Emission weiterer derivativer Instrumente auf den|[  jeweiligen] Index

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kénnen weitere derivative Instrumente auf [den
Basiswert oder] Bestandteile des Basiswerts ausgeben; die Einfihrung solcher Produkte kann sich
auf den Kurs der Zertifikate auswirken.]

[Ausgabepreis

Im Ausgabepreis fir die Zertifikate kann, gegebenenfalls zusétzlich zu festgesetzten
Ausgabeaufschlagen oder anderen Entgelten, ein fir den Anleger nicht erkennbarer Aufschlag auf
den ursprunglichen ,fairen Wert" der Zertifikate enthalten sein. Diese Marge wird von der Emittentin
nach ihrem freien Ermessen festgesetzt und kann sich von den Aufschlagen unterscheiden, die
andere Emittenten fir vergleichbare Wertpapiere erheben.]

[Handeln als Market-Maker fir die Zertifikate

Die Emittentin, oder eine von ihr beauftragte Stelle, kann fir die Zertifikate als Market-Maker auftre-
ten. Durch ein solches ,Market-Making“ wird die Emittentin oder die beauftragte Stelle den Kurs der
Zertifikate malRgeblich selbst bestimmen. Dabei werden die von dem Market-Maker gestellten Kur-
se normalerweise nicht den Kursen entsprechen, die sich ohne solches Market-Making und in ei-
nem liquiden Markt gebildet hatten.

Zu den Umstanden, auf deren Grundlage der Market-Maker im Sekundarmarkt die gestellten Geld-
und Briefkurse festlegt, gehdren insbesondere der faire Wert der Zertifikate, der unter anderem
vom Wert des Basiswerts abhangt, sowie die vom Market-Maker angestrebte Spanne zwischen
Geld- und Briefkursen.

Die Spanne zwischen Geld- und Briefkursen setzt der Market-Maker abhangig von Angebot und
Nachfrage fur die Zertifikate und bestimmten Markteinschatzungen fest. [Beriicksichtigt wird dar-
Uber hinaus ein fr die Zertifikate urspriinglich erhobener Ausgabeaufschlag.]

Einfluss auf die Preisstellung im Sekundarmarkt haben des Weiteren beispielsweise eine im Aus-
gabepreis fur die Zertifikate enthaltene Marge und die fur den Basiswert oder dessen Bestandteile
gezahlten oder erwarteten Dividenden oder sonstigen Ertradge, wenn diese nach der Ausgestaltung
der Wertpapiere wirtschaftlich der Emittentin zustehen.

[Bestimmte Kosten, wie beispielsweise erhobene Verwaltungsentgelte, werden bei der Preisstellung
vielfach nicht gleichmanRig verteilt Giber die Laufzeit der Zertifikate (pro rata temporis) preismindernd
in Abzug gebracht, sondern bereits zu einem im Ermessen des Market-Maker stehenden friiheren
Zeitpunkt vollstandig vom fairen Wert der Zertifikate abgezogen. Entsprechendes gilt fir eine im
Ausgabepreis fur die Zertifikate gegebenenfalls enthaltene Marge sowie fur Dividenden und sonsti-
ge Ertrage des Basiswerts, die nach der Ausgestaltung der Zertifikate wirtschaftlich der Emittentin
zustehen. Diese werden oft nicht erst dann preismindernd in Abzug gebracht, wenn der Basiswert
oder dessen Bestandteile "ex-Dividende" gehandelt werden, sondern bereits zu einem friheren
Zeitpunkt der Laufzeit, und zwar auf Grundlage der fir die gesamte Laufzeit oder einen bestimmten
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Zeitabschnitt erwarteten Dividenden. Die Geschwindigkeit dieses Abzugs hangt dabei unter ande-
rem von der Hohe etwaiger Netto-Rickflisse der Zertifikate an den Market-Maker ab.

Die von dem Market-Maker gestellten Kurse kdnnen dementsprechend von dem fairen bzw. dem
aufgrund der oben genannten Faktoren wirtschaftlich zu erwartenden Wert der Zertifikate zum je-
weiligen Zeitpunkt abweichen. Daruber hinaus kann der Market-Maker die Methodik, nach der er
die gestellten Kurse festsetzt, jederzeit abandern, z.B. die Spanne zwischen Geld- und Briefkursen
vergrof3ern oder verringern.]

[Emittentin als Konsortialmitglied fir Emittenten vo n Aktien

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kénnen in Verbindung mit kiinftigen Angeboten
von Aktien, die Bestandteile des Basiswerts sind, auch als Konsortialmitglieder fungieren oder als
Finanzberater des Emittenten solcher Aktien oder als Geschéftsbank fir den Emittenten solcher
Aktien fungieren. Tatigkeiten der genannten Art kdnnen bestimmte Interessenkonflikte mit sich
bringen und sich auf den Kurs der Zertifikate auswirken.]

[Erhalt von nicht-6ffentlichen Informationen

Die Emittentin und/oder mit ihr verbundene Unternehmen kdnnen nicht-6ffentliche Informationen
Uber [den Basiswert][Bestandteile des Basiswerts] erhalten, zu deren Offenlegung gegeniber den
Zertifikatsinhabern die Emittentin oder mit ihr verbundene Unternehmen nicht verpflichtet sind.
[Weiterhin kénnen ein oder mehrere verbundene Unternehmen der Emittentin Research zu Be-
standteilen des Basiswerts vertffentlichen. Derartige Téatigkeiten kdnnen Interessenkonflikte mit
sich bringen und sich auf den Kurs der Zertifikate auswirken.]]

[ggf. emissionsspezifische Erganzungen oder Klarstellungen der obigen Absétze einfligen]

Beratung durch die Hausbhank

Der Basisprospekt und die Endgultigen Bedingungen e rsetzen nicht die vor der Kaufent-
scheidung in jedem individuellen Fall unerlassliche Beratung durch den Anlageberater. Auf-
grund der gegentuber anderen Anlageformen erheblich erhohten Risiken eignen sich die Zer-
tifikate nur fur Anleger, die sich dieser spezielle  n Risiken bewusst sind.
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lll. Bayerische Landesbank (Registrierungsformu-
lar)

Die Beschreibung der Emittentin einschlielich der Informationen Uber ihre Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage ist im Registrierungsformular der Bayerischen Landesbank vom 4. Mai 2007 ent-
halten (siehe im Basisprospekt unter VIl1.4.). Das Registrierungsformular wird auf der Internetseite
der Bayerischen Landesbank zur Verfliigung gestellt (www.bayernib.de).
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I\VV. Wertpapierbeschreibung

Die Wertpapierbeschreibung beinhaltet eine Beschreibung der Ausgestaltung der Zertifikate, die in
den Zertifikatsbedingungen verbindlich geregelt ist. Die Zertifikatsbedingungen enthalten insbeson-
dere Definitionen zu den in der Wertpapierbeschreibung verwendeten Begriffen. Im Hinblick auf das
den Zertifikatsinhabern gemaR § 2 Absatz (1) der Zertifikatsbedingungen zustehende Zertifikats-
recht ist zu beachten, dass die Zertifikatsbedingungen alleine maR3geblich sind.

1. Gegenstand

Die Zertifikate zeichnen sich, wie alle unter dem Basisprospekt vom 14. Mai 2007 begebenen Zerti-
fikate, dadurch aus, dass sich die Héhe des Riickzahlungsbetrags [sowie der Ruckzahlungszeit-
punkt] [und die Hohe des [jeweiligen] Bonusbetrags] [und die Verzinsung] in Abhéngigkeit von der
Entwicklung eines Basiswerts [bestimmt][bestimmen]. Basiswert ist, wie in § 3 Absatz (2) der Zerti-
fikatsbedingungen definiert, [ein Index][ein Korb aus [Aktien][Indizes]]. Es besteht keine Kapitalga-
rantie. [Die Zertifikate sind unverzinslich.] [ggf. weitere Besonderheiten einfligen: e]

2. Angaben Uber die anzubietenden Wertpapiere
Typ und Kategorie der Wertpapiere

Bei den unter diesem Basisprospekt anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden Zertifikate
handelt es sich um Wertpapiere im Sinne des § 2 Nr. 1a WpPG bzw. um Nichtdividendenwerte im
Sinne des Art. 22 Abs. 6 Nr. 4 der Verordnung (EG) Nr. 809/2004, die im Rahmen eines Angebots-
programms nach § 6 Abs. 1 Nr. 1 i.vV.m. § 2 Nr. 5 WpPG begeben werden. Der ISIN Code und die
WKN sind fir die Zertifikate auf dem Deckblatt der Endgtiltigen Bedingungen angegeben.

Die Zertifikate stellen Inhaberschuldverschreibungen im Sinn der 88 793 ff. Burgerliches Gesetz-
buch dar.
Anwendbares Recht

Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber und der Emit-
tentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

Verbriefung
Die Zertifikate sind in einer Globalurkunde ohne Zinsschein verbrieft, die bei der

Clearstream Banking AG
Neue Borsenstralle 1
60487 Frankfurt am Main

(nachstehend ,CBF* genannt) hinterlegt ist. Die Lieferung effektiver Einzelurkunden kann wéahrend
der gesamten Laufzeit nicht verlangt werden. Die Zertifikate sind als Miteigentumsanteile an der
Globalurkunde in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der CBF und auRerhalb der
Bundesrepublik Deutschland der Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg, und der Eu-
roclear Bank, S.A./N.V., Brissel, uUbertragbar. Die Globalurkunde tragt die eigenhéndige Unter-
schrift von zwei Zeichnungsberechtigten der Emittentin.

Wéhrung

Die Zertifikate werden in Euro begeben.
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Status und Rang

Die Zertifikate stellen unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkei-
ten der Emittentin dar und haben den gleichen Rang wie alle anderen unbesicherten, nicht nach-
rangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, unbeschadet etwaiger solcher Verbindlichkeiten, die auf-
grund Gesetzes Vorrang geniefRen.

Rechte in Zusammenhang mit den Wertpapieren

Die Rechte in Zusammenhang mit den Zertifikaten und ihre Ausiibung bestimmen sich nach den
Zertifikatsbedingungen. Jedes Zertifikat gewahrt seinem Inhaber das in 8§ 2 Absatz (1) definierte
Zertifikatsrecht.

Die Zertifikate sind fir die Emittentin, vorbehaltlich einer au3erordentlichen Kiindigung der Emitten-
tin nach 8§ 7, und fur die Zertifikatsinhaber unkindbar.

Struktur der Zertifikate

Die Hohe des Ruckzahlungsbetrags [sowie der Riickzahlungszeitpunkt] [und die Héhe des [jeweili-
gen] Bonusbetrags] [und die Verzinsung] der Zertifikate [bestimmt][bestimmen] sich in Abh&ngigkeit
von der Entwicklung eines Basiswerts. Zur Beschreibung des Basiswerts siehe im Basisprospekt
unter 1V.3. bzw. in den Endgultigen Bedingungen unter I1.3.

Als Berechnungsstelle fungiert die Bayerische Landesbank, Brienner StraRe 18, D-80333 Munchen.

[Beschreibung der Rickzahlungsstruktur der Zertifikate (insbesondere Angaben zur Abhangigkeit
des Rickzahlungsbetrags von der Entwicklung des Basiswerts, zu etwaigen Stufen des
Ruckzahlungsbetrags sowie ggf. zur Rickzahlung der Zertifikate an einem Vorzeitigen
Ruckzahlungstag) einfligen: o]

[im Fall eines Bonusbetrags Beschreibung der Berechnung des Bonusbetrags (insbesondere
Angaben zur Abhangigkeit der Hohe des Bonussatzes von der Entwicklung des Basiswerts sowie
ggf. Angaben zu einem Mindestbonussatz oder Hochstbonussatz einfligen: e]

[im Fall einer variablen Verzinsung Beschreibung der Verzinsungsstruktur der Zertifikate
(insbesondere Angaben zur Abhangigkeit der Hohe des Variablen Zinssatzes von der Entwicklung
des Basiswerts sowie ggf. zur Mindestverzinsung und zur Hochstverzinsung) einfligen: e]

[Die Anspriiche der Zertifikatsinhaber aus dem Zertifikatsrecht unterliegen der regelmaRigen Ver-
jahrungsfrist gemar § 195 BGB von drei Jahren.]

[ggf. weitere oder andere Angaben zur Struktur der Zertifikate (insbesondere Angaben zu einem
Festen Zinssatz) einfiigen: o]

[ggf. Beispielsrechnungen, Schaubilder etc. einfligen: e]

Renditetiberlegungen

[Fur die Berechnung der individuellen Rendite Giber die Gesamtlaufzeit hat der Anleger die Differenz
zwischen dem urspriinglich gezahlten Preis und dem Ruckzahlungsbetrag [sowie die Hohe und den
Zeitpunkt der einzelnen Bonuszahlungen] [sowie die H6he und den Zeitpunkt der einzelnen Zins-
zahlungen], die Laufzeit der Zertifikate und die individuellen Transaktionskosten zu bertcksichtigen.

Da — vorbehaltlich einer auRerordentlichen Kindigung seitens der Emittentin - erst am Rickzah-
lungstag [bzw. Vorzeitigen Riickzahlungstag] der Riickzahlungsbetrag [und die Hohe des [jeweili-
gen] Bonusbetrags] [und die H6he der Verzinsung] [feststeht][feststehen], I&sst sich die Rendite der
Zertifikate erst zu diesem Zeitpunkt ermitteln.
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[ggf. emissionsspezifische Angaben zur Rendite einfligen: o]
[Es werden keine Zinsen auf die Zertifikate gezahlt.]]

[andere oder weitere Ausfihrungen zu Renditeliberlegungen einfligen: e]

Ermachtigung

Die Zertifikate werden aufgrund einer Rahmenermachtigung basierend auf dem Vorstandsbe-
schluss vom 1.10.2002 begeben.

Emissionstag

Der Emissionstag ist auf dem Deckblatt der Endgiltigen Bedingungen angegeben.

3. Angaben uber den zu Grunde liegenden Basiswert

Basiswert fur die Zertifikate ist der in § 3 Absatz (2) der Zertifikatsbedingungen aufgefiihrte Basis-
wert.

Referenzpreis fiir den Basiswert

Als Referenzpreis fir die Entwicklung des Basiswerts dient der [am Starttag][*] festgestellte Start-
kurs des [bei einem einzelnen Referenzwert einfigen: Basiswerts][bei einem Korb von Referenz-
werten einfligen: jeweiligen Referenzwerts].

Erlauterung zu dem Basiswert

[im Fall eines Korbs von Aktien als Basiswert einfliigen: Die im Korb enthaltenen Aktien sind in § 3
Absatz (2) der Zertifikatsbedingungen angegeben. Nahere Angaben zu den Aktien, insbesondere
zur ISIN und der MaRgeblichen Borse sind ebenfalls § 3 Absatz (2) der Zertifikatsbedingungen zu
entnehmen. Informationen Uber die vergangene und kiinftige Wertentwicklung der Aktien [sowie die
Volatilitaten] koénnen [auf der Homepage der jeweiligen Aktiengesellschaft]funter
www.onvista.de][andere Quellen einfligen: o] eingeholt werden. Diese Internetseite[n] [ist][sind] un-
beschrankt zuganglich. [andere Methode der Veroffentlichung von Informationen zum Basiswert,
insbesondere bei Sonderregelungen fur einzelne Aktien, einfligen: e]]

[im Fall eines Index als Basiswert einfligen: [Der nachfolgende Text ist eine kurze Beschreibung
des [Name des Index]. [Indexbeschreibung einfligen: o] [Nahere Informationen zum [Name des In-
dex einfligen: e], insbesondere zur vergangenen und kinftigen Entwicklung des Standes des Index
[und seiner Volatilitat], sind auf der Internet-Seite [Internet-Adresse einfligen: o] abrufbar[, der auch
die dem obigen Text zugrunde liegenden Informationen entnommen worden sind.] Diese Internet-
seite[n] [ist][sind] unbeschrankt zugénglich.] [andere Methode der Veroffentlichung von Informatio-
nen zum Basiswert einfligen: o]]

[im Fall eines Korbs von Indizes als Basiswert einfiigen: Die im Korb enthaltenen Indizes sind in
§ 3 Absatz (2) der Zertifikatsbedingungen angegeben. [Der nachfolgende Text ist eine kurze Be-
schreibung der jeweiligen Indizes. [Indexbeschreibungen einfligen: o] [Nahere Informationen zu den
Indizes, insbesondere zur vergangenen und kiinftigen Entwicklung des Standes des jeweiligen In-
dex [und seiner Volatilitat], sind auf [der][den] Internet-Seite[n] [Internet-Adresse[n] einflgen: o] ab-
rufbar[, der auch die dem obigen Text zugrunde liegenden Informationen entnommen worden sind.]
Diese Internetseite[n] [ist][sind] unbeschréankt zugénglich.] [andere Methode der Veroffentlichung
von Informationen zu Indizes, insbesondere bei Sonderregelungen fir einzelne Indizes, einfligen:

o]]
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[andere oder weitere Erlauterungen zum Basiswert (z.B. zur Gewichtung von Referenzwerten) ein-
fugen: o]

Anpassungsregelungen

Fur den Fall, dass wahrend der Laufzeit der Zertifikate Anpassungsmafinahmen beziiglich des
Basiswerts erforderlich sind, sieht 8 7 der Zertifikatsbedingungen entsprechende Regelungen vor,
gegebenenfalls besteht nach dieser Vorschrift ein auRerordentliches Kindigungsrecht der
Emittentin. [erganzende Ausfuhrungen einfligen: o]

Fehlende Kursfeststellung, Marktstdrung

Fur den Fall, dass [am Starttag] [e] [im Fall einer Beobachtung einfligen:, an einem Beobachtungs-
tag] [oder] an einem Feststellungstag eine Marktstérung vorliegt oder aus anderen Griinden keine
Kursfeststellung oder Kursveroffentlichung fiir den Basiswert stattfindet, sieht § 8 der Zertifikatsbe-
dingungen entsprechende Regelungen vor. Erforderlichenfalls verschiebt sich der [Bonuszahlungs-
tag] [bzw.] [Zinszahlungstag] [bzw.] [Variable Zinszahlungstag] [und] [gegebenenfalls] [der] [Riick-

zahlungstag [bzw. Vorzeitige Rickzahlungstag]], ohne dass aufgrund dieser Verschiebung Zinsen
oder sonstige Zahlungen zu leisten sind. [ergdnzende Ausfiihrungen einfligen: e]

4. Bedingungen fur das Angebot

Bedingungen

[Alternative 1: Zeichnungsfrist und spéaterer Abverkauf:

Die Gesamtsumme der Emission wird auf dem Deckblatt der Endgiiltigen Bedingungen angegeben.
Die Zertifikate werden vom e bis zum e zur Zeichnung angeboten. Ein Héchstbetrag fur die Zeich-
nung besteht nicht. Zu beachten ist allerdings die Stiickelung der Zertifikate in einzelne Zertifikate
zum Nennbetrag von je Euro 1.000,-.

Die Emittentin behélt sich auRerdem vor, die Zeichnungsfrist vorzeitig zu beenden, wenn entweder
Zeichnungen in Hohe des Gesamtvolumens der Zertifikate vorliegen, oder wenn sich das
Marktumfeld wahrend der Zeichnungsfrist so gravierend verandert, dass nach Ansicht der

Emittentin die Marktgerechtigkeit der Konditionen nicht mehr gegeben ist.

Am Emissionstag werden die Zertifikate Uber das Clearing-System der CBF auf das Konto der das
Anlegerdepot fihrenden Bank Ubertragen.

[Soweit das Volumen des Zeichnungsangebots wahrend der Zeichnungsfrist nicht ausgeschopft
wird, werden die Zertifikate nach dem Emissionstag weiter angeboten.]

[Alternative 2: Abverkauf ohne Zeichnungsfrist:
Die Zertifikate werden ab dem e 6ffentlich angeboten.
Die Gesamtsumme der Emission wird auf dem Deckblatt der Endgiiltigen Bedingungen angegeben.

Am Emissionstag werden die Zertifikate Uber das Clearing-System der CBF auf das Konto der das
Anlegerdepot fiuhrenden Bank Ubertragen.]
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Preisfestsetzung

[Bei Alternative 1 einfligen: Der Ausgabepreis fur die Zertifikate wahrend der Zeichnung entspricht
e % des Nennbetrags], d.h. unter Berlicksichtigung eines [Ausgabeabschlags] [Ausgabeaufschlags]
in Hohe von e %.][ergdnzende Regelung einfligen: e]

[Bei Alternative 2 einfligen: Der Ausgabepreis fir die Zertifikate entspricht am ersten Tag des 6f-
fentlichen Angebots e % des Nennbetrags|, d.h. unter Berlcksichtigung eines [Ausgabeabschlags]
[Ausgabeaufschlags] in Hohe von e %.][ergdnzende Regelung einfligen: o]

Danach wird der Verkaufspreis laufend an die Marktbedingungen angepasst.

[Der Ausgabepreis bzw. der Verkaufspreis spiegeln den .fairen Wert" der Zertifikate im Zeitpunkt
der Begebung, unter Bertcksichtigung der Marge und gegebenenfalls sonstiger Entgelte[, sowie
des [Ausgabeaufschlags][Ausgabeabschlags]] wider.

Der . faire Wert" der Zertifikate wird auf Basis des von der Emittentin jeweils verwendeten Preisfin-
dungsmodells berechnet und hangt dabei neben dem Wert des Basiswerts auch von anderen ver-
anderlichen Parametern ab. Zu den anderen Parametern kdnnen unter anderem derivative Kompo-
nenten, Zinssatze, die Volatilitat des Basiswerts und die Angebots- und Nachfragesituation fir Ab-
sicherungsinstrumente (so genannte ,Hedging-Instrumente*) gehéren. Die Preisfindungsmodelle
werden von der Emittentin nach deren eigenem Ermessen festgesetzt und kénnen von Preisfin-
dungsmodellen abweichen, die andere Emittentinnen fiir die Berechnung vergleichbarer Wertpapie-
re heranziehen.

Bei der Kalkulation ihrer Marge berucksichtigt die Emittentin neben Ertragsgesichtspunkten unter
anderem auch Kosten fir die Risikoabsicherung und Risikonahme, die Strukturierung und den Ver-
trieb der Zertifikate sowie gegebenenfalls Lizenzgebiihren. In der Marge kénnen auch Kosten und
Provisionen enthalten sein, die im Zusammenhang mit Leistungen bei einer Platzierung der Zertifi-
kate an Dritte gezahlt werden. Die Marge wird von der Emittentin nach ihrem eigenen Ermessen
festgesetzt und kann von Margen abweichen, die andere Emittentinnen bei vergleichbaren Wertpa-
pieren vereinnahmen.

Gegebenenfalls erhobene sonstige Entgelte oder Verwaltungsvergitungen kénnen auf3er fur die
Abdeckung eigener Kosten auch dazu verwendet werden, Kosten fur Aufwendungen zu decken, die
die Emittentin fiir Leistungen Dritter aufzuwenden hat. Daneben spielen auch hier Ertragsgesichts-
punkte eine Rolle.]

[andere Regelung einflgen: o]

Platzierung

Die Zertifikate kbnnen bei allen Banken und Sparkassen bezogen werden. [Neben dem aufl3erbors-
lichen Erwerb sind auch Zeichnungen tber die Frankfurter Wertpapierbérse méglich.]

Als Zahlstelle fungiert die Bayerische Landesbank, Brienner Stra3e 18, D-80333 Munchen. Fir die
Zertifikate wird es keine Zahlstelle auRerhalb der Bundesrepublik Deutschland geben.

5. Zulassung zum Handel

Eine Zulassung der Zertifikate zum amtlichen Markt oder zum geregelten Markt ist nicht beabsich-
tigt.

Die Einflhrung in den Freiverkehr an der e ab e wird beantragt. Die Bayerische Landesbank beab-
sichtigt aber, schon vor der Einfihrung der Zertifikate in den Freiverkehr bérsentéglich auf Anfrage
Ankaufskurse zu stellen und Zertifikate anzukaufen (siehe im Basisprospekt auch unter 11.2. und in
den Endgultigen Bedingungen unter 1.2. zu ,Sonstige Marktpreisrisiken®).

25



V. Zertifikatsbedingungen

1)

)

@)

)

®3)

(4)

1)

§1
(Form und Nennbetrag)

Die Zertifikate der Bayerischen Landesbank (nachstehend die ,Emittentin® genannt) im Ge-
samtnennbetrag von Euro e (in Worten Euro e) sind eingeteilt in

e Zertifikate im Nennbetrag von je Euro 1.000,-
(die ,Zertifikate"), die jeweils auf den Inhaber lauten und untereinander gleichberechtigt sind.

Die Zertifikate sind fur ihre gesamte Laufzeit durch eine Globalurkunde ohne Zinsscheine (die
,Globalurkunde®) verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main (nachste-
hend ,CBF" genannt), hinterlegt ist. Ein Anspruch der Inhaber der Zertifikate (die ,Zertifikats-
inhaber*) auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Zertifikate und Zinsscheine ist ausge-
schlossen. Den Zertifikatsinhabern stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die
gemal} den Bestimmungen und Regeln der CBF und aulRerhalb der Bundesrepublik Deutsch-
land der Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg, und der Euroclear Bank
S.AN.V., Brissel, Gbertragen werden kénnen. Die Globalurkunde tragt die eigenhandige Un-
terschrift von zwei Zeichnungsberechtigten der Emittentin.

§2
(Zertifikatsrecht)

Jedes Zertifikat gewahrt seinem Inhaber das in § 5 festgelegte Recht, von der Emittentin am
Ruckzahlungstag [bzw. am Vorzeitigen Riuckzahlungstag], die Riickzahlung der Zertifikate zu
einem Ruckzahlungsbetrag in Abhangigkeit von der Entwicklung eines Basiswerts zu
verlangen [im Fall eines Bonusbetrags einfligen: sowie einen Anspruch auf Zahlung eines
sich nach § 4 errechnenden Bonusbetrags an dem [jeweiligen] Bonuszahlungstag] [im Fall
einer Verzinsung einfligen: sowie einen Anspruch auf Zahlung eines sich nach §4
errechnenden Zinsbetrags an dem [jeweiligen] [im Fall eines Festen Zinssatzes einflgen:
Zinszahlungstag] [bzw.] [im Fall eines Variablen Zinssatzes einfiigen: Variablen
Zinszahlungstag] (das ,Zertifikatsrecht). [ggf. Abwandlungen bzw. Besonderheiten einfiigen:

o]

Die Zertifikate sind fur die Emittentin, vorbehaltlich einer auf3erordentlichen Kindigung der
Emittentin nach 8 7, und fir die Zertifikatsinhaber unkiindbar.

Bei Kaufen und Verkaufen von Zertifikaten wahrend der Laufzeit werden keine Stiickzinsen
berechnet oder bezahlt.

Sofern es die Emittentin, gleich aus welchem Grund unterlasst, die Ruckzahlung am Ruck-
zahlungstag [oder am Vorzeitigen Riickzahlungstag] [im Fall eines Bonusbetrags einfligen:
oder die Zahlung des Bonusbetrags am [jeweiligen] Bonuszahlungstag] [im Fall einer Verzin-
sung einfligen: oder die Verzinsung am [jeweiligen] [im Fall eines Festen Zinssatzes einfi-
gen: Zinszahlungstag] [bzw.] [im Fall eines Variablen Zinssatzes einfligen: Variablen Zinszah-
lungstag] in voller Hohe an die CBF zu erbringen, werden die Zertifikate ab Falligkeit zum ge-
setzlichen Zinssatz so lange verzinst, bis die Rickzahlung [oder die Zahlung des Bonusbe-
trags][oder die Verzinsung] an die CBF erfolgt ist, soweit gesetzlich oder in den Zertifikatsbe-
dingungen nichts anderes vorgesehen ist.

§3
(Definitionen[, Wahrungsumrechnung])

Es gelten fir die Zertifikate die nachfolgenden allgemeinen Definitionen:
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)

.Bankgeschéftstag” ist jeder Tag[, an dem das Abwicklungssystem TARGET betriebsbereit
ist[andere Regelung einflgen: e].

[,Bonussatz" ist der fir die Berechnung des Bonusbetrags an einem Bonuszahlungstag malf3-
gebliche Bonussatz, der gemaR § 4 Absatz [(2)][(3)] ermittelt wird.]

[,Bonuszahlungstag" ist, vorbehaltlich einer Verschiebung im Fall einer Marktstérung geman
§ 8 Absatz (1), [[jeweils] der e [jahrlich][e]][jeder der folgenden Tage: [Bonuszahlungstage
einfigen, ggf. mit Definition des Ersten oder weiterer Bonuszahlungstage: e]][andere
Regelung einfligen: o].]

.Ruckzahlungstag" ist, vorbehaltlich [einer Rickzahlung am Vorzeitigen Ruckzahlungstag
geman § 5 Absatz (3) oder] einer Verschiebung im Fall einer Marktstérung gemar § 8 Absatz
(1), der .

[.Vorzeitiger Rickzahlungstag” ist, vorbehaltlich einer Verschiebung im Fall einer
Marktstorung gemall & 8 Absatz (1), der Tag, an dem eine Rickzahlung vor dem
Ruckzahlungstag erfolgt und der gemaf 8§ 5 Absatz [(2)][(3)] ermittelt wird.]

[,Fester Zinssatz" ist der fur die Berechnung des Zinsbetrags an einem Zinszahlungstag
mafgebliche Zinssatz, vorliegend e %.]

[,Variabler Zinssatz" ist der fur die Berechnung des Zinsbetrags an einem Variablen Zinszah-
lungstag maRgebliche Zinssatz, der gemaR § 4 Absatz [(2)][(3)] ermittelt wird.]

[im Fall eines Festen Zinssatzes einfligen: ,Zinszahlungstag“ ist, vorbehaltlich einer
Verschiebung im Fall einer Marktstérung gemaR 88 Absatz (1), [[jeweils] der e
[j&hrlich][e]][jeder der folgenden Tage: [Zinszahlungstage einfiigen, ggf. mit Definition des
Ersten oder weiterer Zinszahlungstage: e]][andere Regelung einflgen: e].]

[,Variabler Zinszahlungstag"” ist, vorbehaltlich einer Verschiebung im Fall einer Marktstérung
gemall § 8 Absatz (1), [[jeweils] der e [jahrlich][e]][jeder der folgenden Tage: [Variable
Zinszahlungstage einfigen, ggf. mit Definition des Ersten oder weiterer Variabler
Zinszahlungstage: e]][andere Regelung einflgen: e].]

[Gegebenenfalls weitere allgemeine Definitionen einfligen: o]

Es gelten im Hinblick auf den Basiswert der Zertifikate die folgenden besonderen
Definitionen:

[im Fall eines Korbs von Aktien als Basiswert einfligen:
»Aktie" bezeichnet die unter ,Referenzwert” aufgeflihrten Aktien.

»Aktiengesellschaft" bezeichnet jede der Aktiengesellschaften, deren Aktien Referenzwerte
sind.

.Basiswert" ist der Korb von Referenzwerten, in der Form wie dieser fur die Berechnung des
Ruckzahlungsbetrags [sowie zur Festlegung des Vorzeitigen Ruckzahlungstags] [und des
Bonussatzes] [und des Variablen Zinssatzes] relevant ist.

[im Fall einer Beobachtung einfuigen:

.Beobachtungskurs” ist, vorbehaltlich einer Anpassung gemaR § 7 Absatz [(2)][(3)] [oder
einer Aussetzung im Fall einer Marktstorung gemafR § 8 Absatz (3)], [jeder] [der] [an einem
Beobachtungstag [entsprechend der Beobachtungsfrequenz] im  Mal3geblichen
Handelssystem an der MaRgeblichen Borse festgestellte [und veroffentlichte]
[Kurs][Schlusskurs][e] einer einzelnen Aktie][andere Regelung einflgen: e].]
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[im Fall einer Beobachtung einfligen:
.Beobachtungstag” ist [jeder Tag wahrend des Beobachtungszeitraums, der ein
Borsengeschaftstag ist][jeder der folgenden Tage:

[Beobachtungstage einfiigen: e]. Falls der jeweilige Beobachtungstag kein Boérsenge-
schéaftstag an der Mal3geblichen Borse ist, verschiebt sich der jeweilige Beobachtungstag
[im Hinblick auf den jeweiligen Referenzwert][im Hinblick auf alle Referenzwerte] auf den
nachstfolgenden Borsengeschéftstag an der Mal3geblichen Boérse.][andere Regelung
einfligen: o]]

[im Fall einer Beobachtung einfuigen:

,Beobachtungszeitraum” ist, vorbehaltlich einer Verschiebung im Fall einer Marktstdrung
gemall 8§88 Absatz (4), [jeweils] der im Folgenden angegebene Beobachtungszeitraum
(Beginn und Ende jeweils einschlieBlich):

[Beobachtungszeitraum bzw. -zeitraume einfliigen: e].

[Falls der erste oder der letzte Tag des [jeweiligen] Beobachtungszeitraums kein Bank-
geschéftstag ist, verschiebt sich der erste oder der letzte Tag des [jeweiligen] Beobach-
tungszeitraums [im Hinblick auf den jeweiligen Referenzwert][im Hinblick auf alle Refe-
renzwerte] auf den nachstfolgenden Bankgeschéftstag, der Bérsengeschéaftstag an der
MaRgeblichen Borse ist][andere Regelung einfligen: e].]

[im Fall einer Beobachtung einfligen:
.Beobachtungsfrequenz” ist [kontinuierlich an jedem Beobachtungstag][andere Regelung
einflgen: e].]

.Borsengeschéftstag” ist jeder Tag, [an dem [fur den jeweiligen Referenzwert][fir alle Refe-
renzwerte] an der MaRgeblichen Bérse [und der Mafl3geblichen Terminbérse] ein Bdrsenhan-
del stattfindet] [andere Regelung einfiigen: e].

.Feststellungskurs” ist, vorbehaltlich einer Anpassung gemaR § 7 Absatz [(2)][(3)] oder der
Ermittlung eines Ersatzpreises gemaR § 8 Absatz (2), der [[Schlusskurs][e] einer einzelnen
Aktie im Maf3geblichen Handelssystem an der MaRgeblichen Borse an dem [jeweiligen] Fest-
stellungstag][andere Regelung einfligen: e].

.Feststellungstag” ist, vorbehaltlich einer Verschiebung im Fall einer Marktstérung gemaf § 8
Absatz (1), [der folgende Tag: e][jeder der folgenden Tage:

[Feststellungstage einfiigen: e]].

Falls der [jeweilige] Feststellungstag kein Borsengeschéftstag an der Maf3geblichen Borse
ist[, verschiebt sich der [jeweilige] Feststellungstag [im Hinblick auf den jeweiligen Refe-
renzwert][im Hinblick auf alle Referenzwerte] auf den nachstfolgenden Bankgeschéftstag,
der Borsengeschaftstag an der Mafl3geblichen Borse ist][andere Regelung einfligen: e].

[.Gewichtungsfaktor” ist der in der Tabelle unter ,Referenzwert” fur die jeweilige Aktie
bestimmte Gewichtungsfaktor.]

.Korb" bezeichnet die Gesamtheit von Referenzwerten.

.MaRgebliche Borse*“ ist, vorbehaltlich einer Anpassung gemaR § 7 Absatz [(2)][(3)], die in der
Tabelle unter ,Referenzwert” fir die jeweilige Aktie bestimmte Mal3gebliche Bdorse.

.MaRgebliches Handelssystem* ist das in der Tabelle unter ,Referenzwert* fir die jeweilige
Aktie bestimmte Handelssystem. Sofern dieses nicht angegeben ist, kommt es alleine auf die
Mafgebliche Borse an.

.MaRgebliche Terminbdrse” ist, vorbehaltlich einer Anpassung gemaR § 7 Absatz [(2)][(3)],
[die Terminbdrse mit dem groften Handelsvolumen von Optionskontrakten, die sich auf den
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jeweiligen Referenzwert beziehen][die in der Tabelle unter ,Referenzwert* fur die jeweilige
Aktie bestimmte Terminbdrse][andere Regelung einfligen: e].

.Referenzwert” ist, vorbehaltlich einer Anpassung gemaR 8§ 7 Absatz [(2)][(3)], jede der fol-
genden Aktien (jeweils auch die ,Aktie"):

Aktie Kenn- Malgebliche Borse / [Maf3gebliche [Gewichtungs-
nummer MaRgebliches Han- Terminborse] faktor]
(ISIN) delssystem
° ° ° [e] [e]
[Tabelle gegebenenfalls fortsetzen: o]

~Startkurs” bezeichnet, vorbehaltlich einer Anpassung gemanR § 7 Absatz [(2)][(3)] oder der
Ermittlung eines Ersatzpreises gemaR 8§ 8 Absatz (2), den [am Starttag im Mal3geblichen
Handelssystem an der Mafgeblichen Borse festgestellten [Schlusskurs][e] des
Referenzwerts][andere Regelung einfliigen: e]. Der Startkurs wird unverziglich nach seiner
Feststellung nach § 10 veroffentlicht.

[,Starttag” ist, vorbehaltlich einer Verschiebung im Fall einer Marktstérung gemaf § 8 Absatz
(1), der . Falls der Starttag kein Bérsengeschéftstag an der MaRRgeblichen Bérse ist, tritt an
seine Stelle der nachstfolgende Bankgeschéftstag, der Borsengeschaftstag an der Mal3gebli-
chen Borse ist.]]

[im Fall eines Index oder eines Korbs von Indizes als Basiswert einflgen:

.Basiswert" ist [der Referenzwert wie nachfolgend definiert][der Korb von Referenzwerten, in
der Form wie dieser fiir die Berechnung des Rickzahlungsbetrags [sowie zur Festlegung des
Vorzeitigen Ruckzahlungstags] [und des Bonussatzes] [und des Variablen Zinssatzes]
relevant ist].

[im Falle einer Beobachtung einfugen:

.Beobachtungskurs” ist, vorbehaltlich einer Anpassung gemaR § 7 Absatz (3) [oder einer
Aussetzung im Fall einer Marktstérung gemalR 8 8 Absatz (3)], [jeder][der] [an einem
Beobachtungstag [entsprechend der Beobachtungsfrequenz] von dem [jeweiligen]
Indexsponsor in [Punkten][e] ausgedriickte [und in Euro umgerechnete] offiziell festgestellte
[und verdffentlichte] [Schlussstand][e] des [jeweiligen] Index|, wobei ein [Punkt][e] einem
Euro entspricht]][andere Regelung einfligen: e].]

[im Fall einer Beobachtung einfugen:
[,Beobachtungstag” ist [jeder Tag wahrend des Beobachtungszeitraums, der ein
Indexfeststellungstag ist][jeder der folgenden Tage:

[Beobachtungstage einfligen: e]. Falls der jeweilige Beobachtungstag kein Indexfeststel-
lungstag ist, verschiebt sich der jeweilige Beobachtungstag [im Fall eines Korbs von Indi-
zes als Basiswert einfligen: [im Hinblick auf den jeweiligen Referenzwert][im Hinblick auf
alle Referenzwerte]] auf den nachstfolgenden Indexfeststellungstag][andere Regelung
einfligen: e].]

[im Fall einer Beobachtung einfuigen:

.Beobachtungszeitraum” ist, vorbehaltlich einer Verschiebung im Fall einer Marktstérung
gemal §8 Absatz (4), [jeweils] der im Folgenden angegebene Beobachtungszeitraum
(Beginn und Ende jeweils einschlieRlich):

[Beobachtungszeitraum bzw. -zeitrdume einflgen: e].
[Falls der erste oder der letzte Tag des [jeweiligen] Beobachtungszeitraums kein Index-
feststellungstag ist, verschiebt sich der erste oder der letzte Tag des [jeweiligen] Beo-

bachtungszeitraums [im Fall eines Korbs von Indizes als Basiswert einfigen: [im Hinblick
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auf den jeweiligen Referenzwert][im Hinblick auf alle Referenzwerte]] auf den néchstfol-
genden Bankgeschaftstag, der Indexfeststellungstag ist][andere Regelung einfiigen: e].]

[im Fall einer Beobachtung einfligen:
,Beobachtungsfrequenz” ist [kontinuierlich an jedem Beobachtungstag][andere Regelung
einfligen: e].]

.Feststellungskurs” ist, vorbehaltlich einer Anpassung gemaR § 7 Absatz (3) oder der
Ermittlung eines Ersatzpreises gemaf § 8 Absatz (2), [der am [jeweiligen] Feststellungstag
von dem [jeweiligen] Indexsponsor in [Punkten][e] ausgedriickte [und in Euro umgerechnete]
offiziell festgestellte [Schlussstand][e] des [jeweiligen] Index[, wobei ein [Punkt][e] einem Euro
entspricht]][andere Regelung einfligen: e].

.Feststellungstag” ist, vorbehaltlich einer Verschiebung im Fall einer Marktstérung gemaf § 8
Absatz (1), [der folgende Tag: e][jeder der folgenden Tage:

[Feststellungstage einfiigen: e]].

[Falls der [jeweilige] Feststellungstag kein Indexfeststellungstag ist, verschiebt sich der
[jeweilige] Feststellungstag [im Fall eines Korbs von Indizes als Basiswert einfligen: [im
Hinblick auf den jeweiligen Referenzwert][im Hinblick auf alle Referenzwerte]] auf den
nachstfolgenden Bankgeschéftstag, der ein Indexfeststellungstag ist] [andere Regelung
einfligen: eo].

[.Gewichtungsfaktor” ist der in der Tabelle unter ,Referenzwert” fur den jeweiligen Index
bestimmte Gewichtungsfaktor.]

.Indexfeststellungstag" [ist jeder Tag an dem der [jeweilige] Index festgestellt und vom [jewei-
ligen] Indexsponsor veréffentlicht wird][andere Regelung einfiigen: e].

.Indexsponsor[en]” [ist] [sind], vorbehaltlich einer Anpassung gemalRl § 7 Absatz (4), [Be-
zeichnung(en) einfligen: e][ggf. Zusatze einfligen: e].

[,Korb* bezeichnet die Gesamtheit von Referenzwerten.]

.MaRgebliche Terminborse* bezeichnet [diejenige Terminbdrse, an der der umsatzstarkste
Handel in Bezug auf Termin- oder Optionskontrakte in Bezug auf den [jeweiligen] Referenz-
wert stattfindet][die in der Tabelle unter ,Referenzwert” fiir den [jeweiligen] Index bestimmte
Terminboérse][andere Regelung einflgen: e].

.Referenzwert” ist vorbehaltlich einer Anpassung gemall § 7 Absatz (4), [der folgende
Index][jeder im e-Korb enthaltene Index] ([jeweils] auch der ,Index”)]:

Index Kennnummer [Maf3gebliche Ter- [Gewichtungsfaktor]
[[(WKN)](ISIN)] minborse]
° ° [e] [e]
[Tabelle gegebenenfalls fortsetzen: o]

.Startkurs” ist, vorbehaltlich einer Anpassung gemanR § 7 Absatz (3) oder der Ermittlung eines
Ersatzpreises gemaR 8 8 Absatz (2), der [am Starttag von dem [jeweiligen] Indexsponsor in
[Punkten][e] ausgedruckte [und in Euro umgerechnete] offiziell festgestellte [Schlussstand][e]
des [jeweiligen] Index[, wobei ein [Punkt][e] einem Euro entspricht]][andere Regelung
einflgen: e]. Der Startkurs wird unverziglich nach seiner Feststellung nach 8§10
verdffentlicht.

[,Starttag” ist, vorbehaltlich einer Verschiebung im Fall einer Marktstérung gemar § 8 Absatz

(1), der o. Falls der Starttag kein Indexfeststellungstag ist, tritt an seine Stelle der nachstfol-
gende Bankgeschaftstag, der Indexfeststellungstag ist.]]
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[Gegebenenfalls weitere Definitionen einfligen: o]

[(3) In Zusammenhang mit der Berechnung des Riickzahlungsbetrags [und des] [Bonusbetrags]
[und des] [Zinsbetrags] erfolgt die Umrechnung eines auf eine andere Wahrung als Euro
lautenden [Startkurses][,][Beobachtungskurses][bzw.][Feststellungskurses] auf der Basis des
Kurses, der dem von Reuters im Auftrag der am [EuroFX/1][e] (Referenzpreissystem)
teilnehmenden Banken am [eten Bankgeschaftstag nach dem] [Starttag][Feststellungstag][e]
[oder, sofern dieser Tag kein Bankgeschéftstag ist, am darauffolgenden Bankgeschéftstag]
berechneten und auf der Reutersseite [EuroFX/1][e] (oder eine diese Seite ersetzende Seite)
veroffentlichten [e-Kurs][e] fiir die Wahrung des [jeweiligen] Referenzwerts entspricht.] [ggf.
andere oder ergéanzende Regelungen hinsichtlich Wahrungsumrechnungen einfligen: e]]

[Im Fall eines Bonusbetrags sowie im Fall von Zertifikaten, die neben einem Bonusbetrag zusétzlich
mit einem Festen Zinssatz ausgestattet sind, einfligen:

g4
([Verzinsung,] Bonusbetrag)

[im Fall eines Festen Zinssatzes einfligen:

(1) [Die Zertifikate werden bezogen auf ihren Nennbetrag zum [Ersten Zinszahlungstag][e] mit
[dem Festen Zinssatz] [e] [Regelung flr etwaige weitere Zinszahlungstage einsetzen: e]
verzinst.] [Regelungen fur andere Verzinsungsformen einfligen: eo]]

[(D[(2)] Fur die Berechnung des Bonusbetrags an dem [jeweiligen] Bonuszahlungstag wird der Bo-
nussatz zugrunde gelegt.

[(@][(3)] Der Bonussatz ist abhangig von der Entwicklung des in 8§ 3 definierten Basiswerts und
berechnet sich wie folgt]:

[Berechnungsmethode zur Berechnung des Bonussatzes (insbesondere unter
Berucksichtigung eines etwaigen Mindestbonussatzes und/oder Hochstbonussatzes und
einer Rundungsregelung) einfigen: o]

[(3[(4)] Der Bonusbetrag fir jedes Zertifikat wird errechnet, indem der fur den [jeweiligen]
Bonuszahlungstag geltende Bonussatz auf den Nennbetrag des Zertifikats bezogen wird. [im
Fall eines Festen Zinssatzes einfligen: Der Zinsbetrag fur jedes Zertifikat wird errechnet,
indem der fur den [jeweiligen] Zinszahlungstag geltende Feste Zinssatz auf den Nennbetrag
des Zertifikats bezogen wird.] Der Bonusbetrag [und der Zinsbetrag] [wird][werden]
kaufmannisch auf zwei Nachkommastellen gerundet.

[ggf. andere Regelung zur Bestimmung des Bonusbetrags einflgen: e]]
[Im Fall einer Verzinsung oder im Falle von Zertifikaten ohne Verzinsung sowie ohne Bonusbetrag
einfugen:

g4
(Verzinsung)

[im Fall eines Festen Zinssatzes einfligen:

(1) [Die Zertifikate werden bezogen auf ihren Nennbetrag zum [Ersten Zinszahlungstag][e] mit
[dem Festen Zinssatz] [e] [Regelung flr etwaige weitere Zinszahlungstage einsetzen: e]
verzinst.] [Regelungen fur andere Verzinsungsformen einfligen: eo]]

[[(DII(2)] Die zertifikate werden bezogen auf ihren Nennbetrag zu dem [jeweiligen] Variablen Zins-
zahlungstag mit dem Variablen Zinssatz verzinst.
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[(@](3)] Der Variable Zinssatz ist abhéngig von der Entwicklung des in § 3 definierten Basiswerts
und berechnet sich wie folgt]:

[Berechnungsmethode zur Berechnung des Variablen Zinssatzes (insbesondere unter
Berucksichtigung eines etwaigen Mindestzinssatzes und/oder Hdchstzinssatzes und einer
Rundungsregelung) einfligen: e]

[(3N[(4)] Der Zinsbhetrag fiir jedes Zertifikat wird errechnet, indem der fir den [jeweiligen]
[Zinszahlungstag] [bzw.] [Variablen] Zinszahlungstag geltende [Feste Zinssatz][e] [bzw.]
[Variable Zinssatz] auf den Nennbetrag des Zertifikats bezogen wird. Der Zinsbetrag wird
kaufmannisch auf zwei Nachkommastellen gerundet.

[ggf. andere Verzinsungsregelung einfligen: eo]]

[Die Zertifikate werden nicht verzinst.]]

§5
(Ruckzahlung][, Vorzeitige Riickzahlung])

(1) [Die Zertifikate werden [im Fall der Mdglichkeit einer Rickzahlung an einem Vorzeitigen
Ruckzahlungstag einfligen:, vorbehaltlich von Absatz (3),] am Rickzahlungstag von der
Emittentin zu dem Rulckzahlungsbetrag, der gem&R Absatz (2) ermittelt wird an die
Zertifikatsinhaber zurtickgezahlt][andere oder weitere Regelungen einfiigen: e].

[(2) [Fur die Berechnung des Riuckzahlungsbetrags gilt die folgende Formel][Der
Ruckzahlungsbetrag wird wie folgt ermittelt]:

[Berechnungsmethode zur Berechnung des Rickzahlungsbetrags (insbesondere unter
Berucksichtigung etwaiger Stufen des Riickzahlungsbetrags und einer Rundungsregelung)
einfligen: o]]

[(3) Unter den folgenden Voraussetzungen werden die Zertifikate am Vorzeitigen
Ruckzahlungstag zu einem Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt, der wie folgt ermittelt wird:

[Bedingungen fir den Eintritt des Vorzeitigen Rickzahlungstags und die
Berechnungsmethode zur Berechnung des Rickzahlungsbetrags (insbesondere unter
Berucksichtigung eines etwaigen Mindestriickzahlungsbetrags und/oder
Héchstriickzahlungsbetrags und einer Rundungsregelung) einfigen: e]]

§6
(Zahlungen)

(1) Die Emittentin verpflichtet sich, alle Zahlungen auf die Zertifikate bei Falligkeit in Euro Uber
die CBF zu leisten. Vorbehaltich von Absatz (3), erfolgt die Zahlung des
Ruckzahlungsbetrags am Ruckzahlungstag [bzw. Vorzeitigen Riickzahlungstag] [und des
Bonusbetrags am  [jeweiligen] Bonuszahlungstag] [und des Zinsbetrags am
[jeweiligen][Zinszahlungstag] [bzw.] [Variablen Zinszahlungstag]].

(2) Zahlungen an die CBF befreien die Emittentin in Héhe der geleisteten Zahlung von ihren Ver-
bindlichkeiten gegentber den Zertifikatsinhabern.

(3) Wenn der Rickzahlungstag [bzw. Vorzeitige Riickzahlungstag] [oder der] [Bonuszahlungstag]
[bzw.] [Zinszahlungstag] [bzw.] [Variable Zinszahlungstag] [im Fall einer weiteren Regelung
einfligen: bzw. e] kein Bankgeschéftstag ist, so erfolgt die Zahlung am nachsten darauf fol-
genden Bankgeschéftstag, ohne dass ein Anspruch auf zusatzliche Zinsen und sonstige Zah-
lungen besteht.
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[im Fall eines Korbs von Aktien als Basiswert einfligen:

1)

(@

8§87
(Anpassungen, Kiindigung durch die Emittentin)

Im Falle des Eintretens einer der nachfolgend beschriebenen Malinahmen oder Vorgange in
einer der Aktien des Basiswerts (im Folgenden auch ,Anpassungsereignis“ genannt):

(a) Kapitalerhéhung durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen unter Gewahrung eines
Bezugsrechts, Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln, Ausgabe von Wertpapieren mit
Options- oder Wandelrechten auf Aktien, Ausschittung von Sonderdividenden, Aktiensplit,
Teilung, Zusammenlegung oder Gattungsanderung der Aktien des Basiswerts,

(b) Ausgliederung eines Unternehmensteils der Gesellschaft in der Weise, dass ein neues
selbstandiges Unternehmen entsteht, oder der Unternehmensteil von einem dritten
Unternehmen aufgenommen wird,

(c) endgultige Einstellung des Boérsenhandels in den Aktien des Basiswerts aufgrund einer
Verschmelzung durch Aufnahme oder Neugriindung oder aus einem sonstigen Grund oder

(d) aus einem anderen sonstigen wichtigen Grund, der in seinen Auswirkungen den
genannten Grinden wirtschaftlich vergleichbar ist, insbesondere einen verwassernden oder
werterh6henden EinfluR auf den theoretischen, inneren Wert der Aktien des Basiswerts hat,

wird die Emittentin das Zertifikatsrecht — ggf. nach Beratung mit einem von der Emittentin zu
bestimmenden unabhangigen Sachverstandigen — nach ihrem billigen Ermessen anpassen.
Die Emittentin wird sich dabei — soweit rechtlich und tatséchlich mdglich — um die
wirtschaftliche Gleichstellung des Glaubigers vor und nach dem Anpassungsereignis
bemihen. Dabei kann die Emittentin auch den Anpassungen folgen, die von der
MaRgeblichen Terminbérse in Bezug auf ein solches Anpassungsereignis vorgenommen
wurden.

Die Insolvenz einer Aktiengesellschaft aus dem Korb stellt kein Anpassungsereignis dar. Die
betreffende Aktie bleibt mit ihrem zuletzt festgestellten [Schlusskurs][anderen Kurs einfligen:
o] oder einem von der Emittentin ermittelten Ersatzkurs im Korb enthalten.]

[(@I[(3)] Die Anpassungen koénnen sich insbesondere auf den Startkurs [weitere

Ausstattungsmerkmale einfligen: o] sowie darauf beziehen, dass gegebenenfalls eine andere
Borse als neue MaRgebliche Bérse bestimmt wird. Soweit mdglich und im Interesse der
Zertifikatsinhaber sinnvoll, werden die Anpassungsmaf3hnahmen durch Neufestlegung des
Startkurses fur die betreffende Aktie vorgenommen. [Andernfalls wird die betreffende Aktie
durch eine andere Aktie, die bislang nicht im Korb enthalten ist, ersetzt. Sofern im Falle einer
Verschmelzung oder Eingliederung den Aktionaren der betreffenden Aktiengesellschaft
Austauschaktien angeboten werden, wird die Aktie durch eine Austauschaktie ersetzt.
Andernfalls wird eine andere, vergleichbare Aktie bestimmt. Im Falle einer Ersetzung wird der
Startkurs der neu in den Aktienkorb aufgenommenen Aktie so festgelegt, dass sich zum
Ersetzungszeitpunkt die Verhaltnisse von [Schlusskurs][ e] zu Startkurs der alten und der
neuen Aktie entsprechen][ggf. abweichende Regelung zur Ersetzung einer Aktie im Korb
einfligen: e].

[AN[(4)] Ist nach Ansicht der Emittentin eine sachgerechte Anpassung, aus welchen Griinden

auch immer, nicht mdglich, ist die Emittentin berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Zertifikate
vorzeitig durch Bekanntmachung gemaR § 10 unter Angabe des nachstehend definierten
Kundigungsbetrags zu kindigen. Die Kindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der
Bekanntmachung gemaR § 10 (der ,Kindigungstag“). Im Falle einer Kindigung zahlt die
Emittentin an jeden Zertifikatsinhaber innerhalb von e Bankgeschéftstagen nach dem
Kindigungstag einen Betrag je Zertifikat (der ,Kindigungsbetrag“), der von der Emittentin
nach billigem Ermessen — ggf. unter Heranziehung eines unabhéngigen Sachverstandigen —
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geman § 315 BGB als angemessener Marktpreis eines Zertifikats berechnet wird. Die Rechte
aus diesen Zertifikaten erléschen mit Zahlung des Kindigungsbetrags.

[(DI(B)] Anpassungen und Festlegungen nach den vorstehenden Absatzen werden durch die

Emittentin gemaf 8 315 BGB im billigen Ermessen vorgenommen und sind, sofern nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fur alle Beteiligten bindend. Die Emittentin haftet dafur, dass
sie im Zusammenhang mit diesen Zertifikaten Festlegungen und Anpassungen vornimmt,
nicht vornimmt oder sonstige MalRnahmen trifft oder unterlaf3t, nur, wenn und soweit sie die
Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt hat. Die Anpassungen und Festlegungen
sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch die Emittentin nach § 10
bekanntgemacht.]

[im Fall eines Index oder eines Korbs von Indizes als Basiswert einfiigen:

@)

)

®3)

(4)

®)

87
(Anpassungen, Nachfolgeindex, Kindigung)

Mafgeblich fur die Berechnung der Hohe des Rickzahlungsbetrags [und des Bonusbetrags]
[und des Zinsbetrags] ist das Konzept des [jeweiligen] Index|, wie es vom [jeweiligen]
Indexsponsor beschlossen und verdéffentlicht wurde][andere Regelung einfligen: e] ([jeweils]
das ,Indexkonzept*) sowie die jeweilige Art und Weise der Berechnung, Feststellung und
Veroffentlichung des [jeweiligen] Indexstandes durch den [jeweiligen] Indexsponsor (auch
wenn kinftig Verdnderungen in der Berechnung des [jeweiligen] Index, in der
Zusammensetzung oder Gewichtung der Kurse und Einzelwerte, auf deren Grundlage der
[jeweiligen] Index berechnet wird, oder in der Art und Weise der Vertffentlichung oder
sonstige Veranderungen, Anpassungen oder andere Ma3nahmen vorgenommen werden, die
sich auf die Berechnung des [jeweiligen] Index auswirken), soweit sich nicht aus den
nachstehenden Bestimmungen ein anderes ergibt.

Eine Anpassung des Startkurses [weitere Ausstattungsmerkmale einfiigen: o] (nachfolgend
auch die ,Ausstattungsmerkmale®) erfolgt, wenn nach Auffassung der Emittentin das
[jeweilige] maRgebliche Indexkonzept und die Berechnung des [jeweiligen] Index infolge einer
Veranderung, Anpassung oder anderen MaRnahme nicht mehr vergleichbar ist mit dem [am
Starttag][e] malgeblichen [jeweiligen] Indexkonzept oder der an diesem Tag maf3geblichen
Berechnung des [jeweiligen] Index. Die Vergleichbarkeit ist insbesondere dann nicht mehr
gegeben, wenn sich aufgrund einer Verdnderung, Anpassung oder anderen MalRhahme trotz
gleichbleibender Kurse der im [jeweiligen] Index enthaltenen Einzelwerte und ihrer
Gewichtung eine wesentliche Anderung des [jeweiligen] Index ergibt. Eine Anpassung der
Ausstattungsmerkmale kann auch bei Aufhebung des [jeweiligen] Index und/oder einer
Ersetzung durch ein anderes Indexkonzept erfolgen.

Zum Zweck einer Anpassung wird die Emittentin nach billigem Ermessen und unter
Berucksichtigung der Restlaufzeit der Zertifikate und ihres letzten festgestellten Kurses
angepasste Ausstattungsmerkmale ermitteln, die in ihrem wirtschaftlichen Ergebnis méglichst
weitgehend der bisherigen Regelung entsprechen. Die Emittentin wird unter Berlicksichtigung
des Zeitpunkts der Verédnderung, Anpassung oder anderen Maflinahme auch den Tag
bestimmen, an dem diese angepassten Ausstattungsmerkmale erstmals zugrunde zu legen
sind.

Wird der [jeweilige] Index aufgehoben bzw. durch ein anderes Indexkonzept ersetzt, wird die
Emittentin, ggf. unter entsprechender Anpassung der Ausstattungsmerkmale bestimmen, ob
und welcher andere Index kinftig zugrunde zu legen ist, so dass der Anleger zum Zeitpunkt
der jeweiligen MaRBnahme wirtschaftlich grundsatzlich gleichgestellt bleibt. Dieser Index
([jeweils] auch der ,Nachfolgeindex”) gilt dann als [jeweiliger] Index im Sinn von § 3.

Ist nach Ansicht der Emittentin eine Anpassung der Ausstattungsmerkmale oder die
Festlegung eines anderen maf3geblichen Indexkonzepts, aus welchen Griinden auch immer,
nicht maglich, so hat die Emittentin das Recht, die Zertifikate vorzeitig durch
Bekanntmachung gemaf § 10 unter Angabe des nachstehend definierten Kiindigungsbetrags
zu kindigen. Die Kundigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Bekanntmachung geman
8§10 (der ,Kindigungstag). Im Falle einer Kindigung zahlt die Emittentin an jeden
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(6)

Zertifikatsinhaber innerhalb von e Bankgeschéftstagen nach dem Kindigungstag einen
Betrag je Zertifikat (der ,Kindigungsbetrag®), der von der Emittentin nach biligem Ermessen
- ggf. unter Heranziehung eines Sachverstandigen - gemaR 8§ 315 BGB als angemessener
Marktpreis eines Zertifikats ermittelt wird. Die Rechte aus diesen Zertifikaten erldschen mit
Zahlung des Kiindigungsbetrags.

Anpassungen und Festlegungen nach den vorstehenden Abséatzen werden durch die
Emittentin nach § 315 BGB im billigen Ermessen vorgenommen und sind, sofern nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fir alle Beteiligten bindend. Die Emittentin haftet daftir, dass
sie im Zusammenhang mit diesen Zertifikaten Festlegungen und Anpassungen vornimmt,
nicht vornimmt oder sonstige Mal3Bnahmen trifft oder unterlaf3t, nur, wenn und soweit sie die
Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt hat. Die Emittentin wird die Anpassungen
sowie den Zeitpunkt ihrer erstmaligen Anwendung gemaf § 10 veroffentlichen.]

[ggf. Modifizierungen der obigen Regelungen oder andere Anpassungsregelung einfligen: e]

(@)

)

(©)

[(4)

g8
(Marktstérung)

Wenn nach Auffassung der Emittentin [am Starttag bzw.][e] am Feststellungstag an dem fur
die Feststellung des Startkurses bzw. Feststellungskurses relevanten Zeitpunkt bzw.
innerhalb einer Stunde davor eine Marktstorung gemaR Absatz [(3)][(5)] eintritt oder vorliegt,
so gilt [im Hinblick auf den [jeweiligen] Referenzwert][im Hinblick auf alle Referenzwerte] als
Starttag bzw. als Feststellungstag der nachstfolgende [im Fall von einem Korb von Aktien als
Basiswert einfiigen: Borsengeschéftstag][im Fall eines Index oder eines Korbs von Indizes als
Basiswert einflgen: Indexfeststellungstag], an dem keine Marktstérung mehr vorliegt. Bei
einer Verschiebung [des][eines][des letzten][andere Regelung einfigen: o] Feststellungstags
verschiebt sich der [darauffolgende][Bonuszahlungstag] [bzw.] [Zinszahlungstag] [bzw.]
[Variable Zinszahlungstag] [und] [gegebenenfalls] [der] [Rickzahlungstag [bzw. Vorzeitige
Ruckzahlungstag]] entsprechend.

Wenn [der Starttag bzw.][e] der Feststellungstag aufgrund der Bestimmungen von Absatz (1)
[um e Bankgeschéftstage] verschoben worden ist und auch an diesem Tag die Marktstérung
fortbesteht, wird die Emittentin einen ,Ersatzpreis” fir den [jeweiligen] Referenzwert ermitteln.

.Ersatzpreis" ist der von der Emittentin nach billigem Ermessen gemaR § 315 BGB, unter
Berucksichtigung der an diesem Tag herrschenden Marktgegebenheiten — ggf. unter
Hinzuziehung eines unabhéngigen Sachverstédndigen — bestimmte Preis des [jeweiligen]
Referenzwerts.

Wenn nach Auffassung der Emittentin an einem Beobachtungstag eine Marktstérung gemar
Absatz (5) vorliegt, so wird wahrend der Dauer dieser Marktstérung die Feststellung des
Beobachtungskurses nach billigem Ermessen der Emittentin ausgesetzt.]

Entspricht das Ende des Beobachtungszeitraums dem Feststellungstag, und verschiebt sich
der Feststellungstag gemall Absatz (1), so verschiebt sich das Ende des
Beobachtungszeitraums entsprechend.]

[ANI(B)] Eine ,Marktstérung” bedeutet die voriibergehende Suspendierung oder wesentliche

Einschrankung des Handels

[im Fall von einem Korb von Aktien als Basiswert einfligen:

0] an der Mal3geblichen Bérse allgemein oder

(i)  einer Aktie an der MaRgeblichen Bdrse oder

(i)  in einem Termin- oder Optionskontrakt in Bezug auf die Aktien an der Mal3geblichen
Terminbdrse,]

[im Fall eines Index als Basiswert einfligen:
0] eines einzelnen Indexbestandteils oder
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(i)  mehrerer Indexbestandteile oder
(i)  in einem Termin- oder Optionskontrakt in Bezug auf den [jeweiligen] Index oder auf
Indexbestandteile an der MaRRgeblichen Terminborse,]

sofern diese Aussetzung oder Einschréankung nach billigem Ermessen der Emittentin fir die
Bewertung der Zertifikate bzw. fur die Erfiullung der Verpflichtungen aus den Zertifikaten
durch die Emittentin wesentlich ist. Eine Beschrankung der Stunden oder Anzahl der Tage,
an denen ein Handel stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschréankung auf
einer vorher angekiindigten Anderung der betreffenden Borse beruht.]

[ggf. Modifizierungen der obigen Regelungen oder andere Marktstérungsregelung einfligen: e]

§9
(Status)

Die Zertifikate stellen unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkei-
ten der Emittentin dar und haben den gleichen Rang wie alle anderen unbesicherten, nicht nach-
rangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, unbeschadet etwaiger solcher Verbindlichkeiten, die auf-
grund Gesetzes Vorrang genief3en.

§10
(Bekanntmachungen)

Bekanntmachungen hinsichtlich der Zertifikate werden - soweit dies gesetzlich vorgeschrieben ist -
in einer Wirtschafts- oder Tageszeitung, die in den Staaten des Européaischen Wirtschaftsraums, in
denen das offentliche Angebot unterbreitet oder die Zulassung zum Handel angestrebt wird, oder,
falls dies nicht mdglich oder unpraktikabel sein sollte, auf eine andere von der Emittentin als geeig-
net angesehene Weise veroffentlicht.

g§11
(Begebung weiterer Zertifikate, Ruckkauf)

(1) Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber weite-
re Zertifikate mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den Zertifikaten
zusammengefasst werden, einheitliche Zertifikate bilden und ihren Gesamtnennbetrag erh6-
hen. Der Begriff ,Zertifikate" umfasst im Falle einer solchen Erhéhung auch solche zusatzlich
begebenen Zertifikate.

(2) Die Emittentin hat jederzeit wahrend der Laufzeit der Zertifikate das Recht, nicht jedoch die
Verpflichtung, Zertifikate zuriickzukaufen. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, die Zertifikats-
inhaber davon zu unterrichten. Die zurtick erworbenen Zertifikate kdnnen entwertet, gehalten,
weiterverauf3ert oder von der Emittentin in anderer Weise verwendet werden.

§12
(Schlussbestimmungen)

(1) Form und Inhalt der Zertifikate sowie séamtliche Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber
und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

(2) Sollte eine der Bestimmungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder werden, so bleiben

die tibrigen Bestimmungen wirksam. Unwirksame Bestimmungen sollen in Ubereinstimmung
mit Sinn und Zweck dieser Zertifikatsbedingungen ersetzt werden.
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®3)

(4)
®)

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen (i) offensichtliche Schreib- oder
Rechenfehler oder &hnliche offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widersprichliche oder -
ckenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber zu berichtigen bzw. zu er-
ganzen, wobei in den unter (ii) genannten Fallen nur solche Berichtigungen bzw. Erganzun-
gen zuldssig sind, die unter Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin fur die Zertifikats-
inhaber zumutbar sind, das heil3t deren finanzielle Situation nicht wesentlich erschweren.

Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand ist Miinchen.
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VI. Besteuerung

Dieser Abschnitt stellt eine Zusammenfassung bestimmter steuerlicher Vorschriften in der Européi-
schen Union sowie der Bundesrepublik Deutschland [e] dar. Er erhebt keinen Anspruch auf Voll-
standigkeit der Informationen, die fiir eine Kaufentscheidung hinsichtlich der Zertifikate notwendig
sein konnten. Die Zusammenfassung basiert auf den zum Zeitpunkt der Drucklegung dieses Pros-
pektes geltenden steuerlichen Vorschriften in der Bundesrepublik Deutschland [e] und bertcksich-
tigt nicht ggf. anstehende Gesetzesanderungen. Diese Darstellung erhebt nicht den Anspruch, alle
steuerlichen Aspekte zu erfassen und geht auch nicht auf die individuelle steuerliche Situation des
einzelnen Anlegers ein.

1. EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie

Am 3. Juni 2003 hat der Européische Rat sich auf den endgultigen Wortlaut der Richtlinie zur Be-
steuerung von Zinseinkiinften geeinigt (EU-Zinsrichtlinie). Hiernach muss jeder EU-Mitgliedsstaat
die jeweils ansassigen Zahlstellen im Sinne der Zinsrichtlinie dazu verpflichten, den zusténdigen
Behorden des jeweiligen EU-Mitgliedsstaates Details im Hinblick auf Zinszahlungen an in einem
anderen EU-Mitgliedsstaat ansassige natirliche Person als wirtschaftlichen Eigentiimer der Zinsen
mitzuteilen. Die zustandige Behdrde des jeweiligen EU-Mitgliedsstaates, in dem die Zahlstelle im
Sinne der Zinsrichtlinie ansassig ist, ist verpflichtet, diese Informationen den zustandigen Behdrden
desjenigen EU-Mitgliedsstaates mitzuteilen, in dem der wirtschaftliche Eigentiimer der Zinsen an-
sassig ist.

Fir einen Ubergangszeitraum haben Osterreich, Belgien und Luxemburg statt des Informationsaus-
tausches zu einem Quellensteuerabzug auf Zinszahlungen im Sinne der Zinsrichtlinie optiert. Hier-
nach werden in den ersten drei Jahren ab dem erstmaligen Anwendungszeitpunkt der Zinsrichtlinie
15 %, fir die darauf folgenden 3 Jahre 20 % und ab dem siebten Jahr 35 % als Quellensteuer ein-
behalten. Analoge Regelungen gelten u.a. in der Schweiz und in Liechtenstein.

In seiner Sitzung am 7. Juni 2005 hat der Rat der Europédischen Union zugestimmt, dass die Rege-
lungen, die zur Implementierung der EU-Zinsrichtlinie erlassen wurden, von den jeweiligen