Endgiiltige Bedingungen Nr. 10 vom 12. Mé&rz 2009
zum Basisprospekt vom 30. Januar 2009

4> BayernlB

Endglltige Bedingungen
Festverzinsliche Offentliche Pfandbriefe

der Bayerischen Landesbank

Emission WKN Ausgabepreis in Rendite in % p.a.
% des
Nennbetrags
1 BLBOOM 102,00 2,286
2 BLBOON 101,20 2,635
3 BLB0O0S 102,10 1,200
4 BLBOOT 101,90 2,400
5 BLBOOV 102,10 1,880
6 BLB001 101,75 1,630
7 BLB2WU 102,75 0,860
8 BLB2XC 107,60 0,290
9 BLB2XK 105,30 3,120
10 BLB2XR 105,50 2,250
11 BLB2XW 106,10 3,040
12 BLB2YA 105,60 2,863
13 BLB2YC 105,40 2,380
14 BLB2YD 105,30 2,970
15 BLB004 102,50 2,260
16 BLB4BE 106,70 2,318
17 BLB4BF 108,20 3,250
18 BLB4BH 109,00 3,390
19 BLB5G1 105,75 3,930
20 BLB5G2 105,50 3,158
21 BLB5G3 108,00 3,560
22 BLB5G5 106,00 3,620
23 BLB5G7 102,00 3,500
24 BLB5GX 107,20 1,958
25 BLB6C2 102,60 3,047
26 BLB10J 102,10 2,643
27 BLB10OK 102,25 2,173
28 BLB1OM 101,25 2,703
29 BLB1ON 102,50 1,781
30 BLB10S 101,80 2,896
31 BLB12C 102,50 1,880
32 BLB12E 99,25 4,379
33 BLB12F 98,90 4,418
34 BLB12G 98,55 4,453
35 BLB12H 101,70 1,652
36 BLB12K 101,90 1,673
37 BLB12Q 103,50 2,006




38 BLB12R 102,75 3,002
39 BLB12S 104,00 2,385
40 BLB12V 102,10 1,766
41 BLB12Z 104,20 2,973
42 BLB22C 101,50 3,640
43 BLB22D 105,65 2,262
44 BLB22H 104,45 1,562
45 BLB22M 102,50 1,303
46 BLB36P 108,25 2,370
47 BLB36U 107,90 2,324
48 BLB222 106,00 2,173
49 BLB226 106,70 3,290
50 BLB231 107,00 3,155
51 BLB232 107,40 3,437
52 BLB234 105,50 2,409
53 BLB238 107,50 2,330
54 BLB239 111,00 3,330
55 BLB379 104,40 2,380

Die Endgultigen Bedingungen wurden bei Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt und
werden in gedruckter Form bei der Emittentin zur Ausgabe an das Publikum bereitgehalten. Zudem ist
vorgesehen, sie in elektronischer Form auf der Internet-Seite der Emittentin (www.bayernlb.de)
bereitzustellen.



Prasentation der Endgultigen Bedingungen

Die Endgultigen Bedingungen zum Basisprospekt werden gemaR Artikel 26 Abs. 5 Unterabs. 1 Alt. 2 der
Verordnung (EG) Nr. 809/2004 durch Einbeziehung der Endgultigen Bedingungen in den Basisprospekt
prasentiert, d. h. es werden diejenigen Teile des Basisprospekts in diesem Dokument wiedergegeben, in
denen sich aufgrund der Endgiiltigen Bedingungen Anderungen ergeben. Dabei werden vorhandene
Leerstellen ausgefillt. Alternative oder wahlbare (im Basisprospekt mit eckigen Klammern gekennzeichnete)
Ausfiihrungen oder Bestimmungen, die in den Endgultigen Bedingungen nicht ausdriicklich genannt sind,
gelten als aus dem Basisprospekt gestrichen.

Die Endgtltigen Bedingungen haben die folgenden Bestandteile:

[T S {1 (0] 1= 1o (=] o [ PSR OP PR 3
[I. WertpapierbeSChreibuNQg ...t e 8
[ll. Urkunde sowie EmIssionsbedingUNQgeN ......ccccc. evveeeeeieiciieie e sesiireee e 12
A ST (T 1] 1 o SRR 12

Hiermit bestatigt die Emittentin, dass Informatione n Dritter in diesem Prospekt korrekt

wiedergegeben sind. Die Emittentin hat nach bestem Wissen alle mafRgeblichen Informationen
offengelegt und keine Umstédnde verschwiegen, die di e Ubernommenen Angaben unrichtig oder
irrefhrend erscheinen lassen. Ein Hinweis auf die Herkunft dieser Angaben findet sich jeweils an

den Stellen im Prospekt, die die tbernommenen Infor  mationen enthalten.

Es ist zu beachten, dass die vollstandigen Angaben Uber die Emittentin und das Angebot sich nur
aus dem Basisprospekt und den Endgultigen Bedingung en zusammen ergeben. Soweit Angaben in
den Endgiltigen Bedingungen und den beigefiigten Emi ssionsbedingungen vom Basisprospekt
abweichen, sind die Angaben in den Endgiltigen Bedi ngungen vorrangig gegeniber den Angaben
im Basisprospekt. Der Basisprospekt ist in elektron ischer Form auf der Website der Emittentin
veroffentlicht (www.bayernlb.de).



|. Risikofaktoren

Potenzielle Kaufer von Schuldverschreibungen, die u nter diesem Emissionsprogramm begeben
werden, sollten die nachfolgend beschriebenen wesen tlichen Risikofaktoren bei ihrer
Investitionsentscheidung in Betracht ziehen und die se Entscheidung nur auf der Grundlage des
gesamten Emissionsprogramms treffen. Potenzielle K&  ufer sollten zudem in Erwagung ziehen, dass
die beschriebenen Risiken zusammenwirken und sich d adurch gegenseitig verstarken kdnnen.

1. Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin

Die Bayerische Landesbank ist im Rahmen ihrer Geschaftstétigkeit bestimmten Risiken ausgesetzt, deren
Realisierung im schlimmsten Fall dazu fuhrt, dass die BayernLB ihren Verpflichtungen im Rahmen von
Emissionen von Wertpapieren nicht oder nicht fristgerecht nachkommen kann.

Adressenausfallrisiko

Die Bayerische Landesbank ist einem Adressausfallrisiko ausgesetzt. Das ist der potenzielle Verlust, der
durch den Ausfall eines Geschéftspartners sowie durch Wertminderungen aufgrund einer Verschlechterung
der Bonitat von Geschéaftspartnern entstehen kann. Soweit werthaltige Sicherheiten ausstehende Betrage
nicht decken, entsteht der Bank ein Verlust abzlglich einer — im Rahmen der Problemkreditbetreuung —
eventuell erzielten Wiedergewinnungsrate. Die Definition schlieBt dabei Adressausfallrisiken des
Kreditgeschafts, Emittenten- und Schuldnerrisiken aus Wertpapiergeschaften sowie Kontrahenten- und
Erfullungsrisiken aus Handelsgeschéaften ein. Die maximale Verlustobergrenze fur die Ubernahme von
Adressausfallrisiken ist durch die aufsichtsrechtliche Eigenkapitalunterlegung begrenzt.

Anteilseignerrisiken

Neben Adressausfallrisiken kdnnen Risiken aus Beteiligungen (Anteilseignerrisiken) entstehen. Dabei
handelt es sich um potenzielle Verluste aus bereitgestelltem Eigenkapital, aus Haftungsrisiken (z. B.
Patronatserklarungen) oder aus Ergebnisabfihrungsvertragen (Verlustiibernahmen). Die BayernLB nimmt
Uber die Vertretung in den Eigentiimer- und Aufsichtsgremien Einfluss auf die Geschafts- und Risikopolitik
eines Beteiligungsunternehmens. Bei den konzernstrategischen Beteiligungen werden
Risikosteuerungsprozesse, -strategien und -verfahren implementiert, und diese Beteiligungen werden
sukzessive in den Steuerungsprozess der BayernLB eingebunden. Ferner wird die Strategie der
Beteiligungen laufend Uberprift, das Beteiligungsportfolio wird risiko- und renditeorientiert laufend optimiert.

Landerrisiko

Ein Landerrisiko entsteht, wenn ein Kreditnehmer mit Sitz in einem anderen Land oder dieses Land selbst
seinen Verpflichtungen aufgrund hoheitlicher MaBnahmen oder volkswirtschaftlicher/politischer Probleme
nicht oder nicht fristgerecht nachkommt. Landerrisiken entstehen beispielsweise aufgrund einer mdglichen
Verschlechterung der volkswirtschaftichen Rahmenbedingungen, eines politischen oder sozialen
Umsturzes, der Verstaatlichung oder Enteignung von Vermdgen, der Nichtanerkennung von
grenziberschreitenden Verbindlichkeiten von staatlicher Seite, von Devisenkontrollmal3nahmen, der
Entwertung oder Abwertung der Landeswéahrung oder Zahlungs- oder Lieferverboten, Moratorium, Embargo,
Krieg, Revolution oder Putsch im jeweils betroffenen Land. Die BayernLB geht im Zuge ihrer
Geschaftstatigkeit bewusst Landerrisiken in begrenzter Hohe ein. Die Limitierung als risikorelevant
eingestufter Lander findet auf Lander- wie auch auf Portfolioebene statt. Das Landerrisiko umfasst Transfer-
und Konvertierungsrisiken. Wesentliches Instrument fir die Messung des Landerrisikos ist das Landerrating.
Hierfir wird analog zum Kundenrating eine 25-stufige Ratingskala verwendet. Die Landerratings werden
durch ein unabhéngiges Researchteam der volkswirtschaftlichen Abteilung ermittelt und in regelmaRigen
Abstanden angepasst. Zur Risikobeurteilung werden die wirtschaftlichen und politischen Verhaltnisse eines
Landes und insbesondere dessen Fahigkeit zur Bedienung der Schulden anhand quantitativer und
gualitativer Merkmale analysiert. Zudem werden die Ratings der wichtigsten aufstrebenden Markte
(Emerging Markets) sowie besonders instabiler Lander laufend Uberwacht.



Marktpreisrisiken

Marktpreisrisiken umfassen potenzielle Verluste aufgrund der Veranderung von Marktpreisen. Die BayernLB
gliedert Marktpreisrisiken nach Risikofaktoren in Zinsanderungs-, Wahrungs-, Aktienkurs-, Rohstoff- und
Volatilitatsrisiken. Marktpreisrisiken kénnen aus Wertpapieren (und wertpapierdhnlichen Produkten), Geld-
und Devisenprodukten, Rohstoffen, Derivaten, Wahrungs- und Ergebnissicherungen, eigenkapitalahnlichen
MitteIn oder aus dem Aktiv-Passiv-Management resultieren. Die maximale Verlustobergrenze fir die
Ubernahme von Marktpreisrisiken wird durch die Festsetzung von Marktrisikokapital limitiert. GemaR dem
Value-at-Risk-Verfahren ermittelt die BayernLB im Rahmen der taglichen Uberwachung ihre
Marktpreisrisiken. Im Rahmen so genannter Stresstests werden auf3ergewohnliche Marktpreisanderungen,
Krisensituationen und Worst-Case-Szenarien simuliert und anhand der simulierten Ergebnisse auf
gefahrdende Risikopotenziale analysiert. Die Zuverlassigkeit aller Verfahren zur Marktrisikomessung wird
regelmaRig hinsichtlich Gite und Qualitdt Gberpruft. Alle  Marktpreisrisiken werden vom
Marktpreisrisikocontrolling, einer handelsunabhéngigen Einheit, zentral Gberwacht.

Liquiditatsrisiko

Unter Liquiditatsrisiko versteht die BayernLB das Risiko, fallige Zahlungsverpflichtungen nicht vollstandig
oder zeitgerecht zu erfillen oder — im Falle einer Liquiditatskrise — Refinanzierungsmittel nur zu erhéhten
Marktsatzen beschaffen oder Aktiva nur mit Abschldgen zu den Marktpreisen verdufRern zu koénnen.
Ubergeordnetes Ziel des Liquiditatsrisikomanagements und -controllings der Bank ist die Sicherstellung der
jederzeitigen Zahlungs- und Refinanzierungsfahigkeit der BayernLB. Zur Sicherstellung der jederzeitigen
Zahlungsfahigkeit auch in Krisensituationen verfigt die Bayerische Landesbank Uber ein angemessenes
Portfolio zentralbankféhiger Wertpapiere (Europaische Zentralbank (,EZB"), Federal Reserve Bank (,FED")),
welche taggleich etwaige ungeplante Zahlungsanforderungen abdecken konnen. Die Methoden zur
Liquiditatsuiberwachung werden durch die Verfeinerung der vorhandenen Kapitalablaufbilanzen, den Aufbau
eines Frihwarn- und Limitsystems und die Weiterentwicklung zusatzlicher Analyseinstrumente Basel Il- und
MaRisk-konform ausgebaut.

Operationelle Risiken

Operationelle Risiken (,OpRisk") bezeichnen die Mdglichkeit einer unerwarteten Vermogensanderung, die
durch menschliches Verhalten, Prozess- und Kontrollschwéchen, technisches Versagen, Katastrophen oder
durch externe Einflisse hervorgerufen wird; dies beinhaltet auch Rechtsrisiken. Im Rahmen eines
institutionalisierten Meldewesens werden kontinuierlich Informationen Uber operationelle Schaden in den
Geschaftsfeldern/Geschéaftsbereichen gesammelt (Schadendatenbank). Zusatzliche Informationen werden
im Rahmen von Self-Assessments oder auch Risikoinventuren erhoben. Zum Zweck der Friiherkennung
werden Key-Risk-Indicators eingesetzt. Die Bayerische Landesbank wendet seit dem 1.1.2007 fur Zwecke
der Meldung nach der Solvabilitaitsverordnung den Standardsatz zur Berechnung der
Eigenkapitalanforderungen fir operationelles Risiko auf Gruppen- und Einzelebene an.

Es besteht die Moglichkeit, dass die heute bestehenden Verfahren zur ldentifizierung, Analyse, Bewertung,
Steuerung und Uberwachung der Risiken sich in der Zukunft als unzureichend und ungeeignet erweisen mit
der Folge, dass die BayernLB unerwartet substantielle Verluste erleiden kdnnte, die einen negativen Einfluss
auf die Geschéfte und die finanzielle Position der Bank haben und im &uRersten Fall auch zur
Zahlungsunfahigkeit der BayernLB im Rahmen von Wertpapieremissionen fihren kénnten. Auerdem weist
die Bayerische Landesbank darauf hin, dass generell das Risiko besteht, dass es der Bank nicht gelingen
koénnte, geeignete neue Risikomanagement-Verfahren zu entwickeln und umzusetzen.

2. Risikofaktoren in Bezug auf die Schuldverschreib ungen
Risiko vorzeitiger Riickzahlung

Die Emittentin kann entsprechend § 3 der jeweiligen Emissionsbedingungen das Recht zur vorzeitigen
Ruckzahlung der Schuldverschreibungen haben. Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen vor deren
Endfalligkeit zuriickzahlt, ist der Inhaber der Schuldverschreibungen dem Risiko ausgesetzt, dass er die
Erlése aus der Rickzahlung nur zu schlechteren als den urspriinglichen Bedingungen wieder anlegen kann.



Marktrisiken
Liquiditatsrisiko

Unabhangig davon, ob Schuldverschreibungen an einer Borse zugelassen sind oder nicht, gibt es keine
Gewissheit, dass sich ein liquider Sekundarmarkt fur die Schuldverschreibungen entwickeln wird oder dass
ein solcher Markt, sofern er entsteht, fortbestehen wird. Die Tatsache, dass die Schuldverschreibungen an
einer Borse notiert sind, fuhrt nicht unbedingt zu einer héheren Liquiditat im Vergleich zu nicht notierten
Schuldverschreibungen. In einem illiquiden Markt konnte es sein, dass ein Inhaber seine
Schuldverschreibungen nicht jederzeit zu einem angemessenen Marktpreis verkaufen kann.

Marktpreisrisiken

Die Entwicklung der Kurse der Schuldverschreibungen hangt von verschiedenen Faktoren ab, wie z.B. von
Anderungen des Marktzinses, der Politik der Zentralbanken, der allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklung
und der Inflation. Der Glaubiger ist daher dem Risiko einer ungunstigen Entwicklung der Marktpreise fur die
Schuldverschreibungen ausgesetzt, das sich beim Verkauf der Schuldverschreibungen vor deren
Endfalligkeit realisiert. Wenn sich der Glaubiger dazu entschlie3t, die Schuldverschreibungen bis zur
Endfalligkeit zu halten, werden die Schuldverschreibungen mindestens zum Nennbetrag zurtickgezahilt.

Besondere Investitionsrisiken
Transaktionskosten

Beim Kauf von Schuldverschreibungen fallen neben dem aktuellen Preis der Schuldverschreibung
verschiedene Nebenkosten (Transaktionskosten, Provisionen) an, die das Gewinnpotenzial der
Schuldverschreibungen erheblich verringern oder sogar ausschlieRen kénnen. Neben diesen Kosten, die
unmittelbar mit dem Kauf eines Wertpapiers verbunden sind, miissen Anleiheglaubiger auch die Folgekosten
(z. B. Depotentgelte) berticksichtigen. Anleger sollten sich vor Erwerb der Schuldverschreibungen Uber
die mit dem Erwerb, der Verwahrung und dem Verkauf der Schuldverschreibungen zusétzlich
anfallenden Kosten informieren.

RisikoausschlieBende oder risikoeinschrankende Geschéfte des Anlegers

Der potenzielle Kaufer der Schuldverschreibungen kann nicht darauf vertrauen, wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen jederzeit Geschafte abschlielen zu kdnnen, durch deren Abschluss er in der Lage
ist, seine Risiken im Zusammenhang mit den von ihm gehaltenen Schuldverschreibungen auszuschlieRen.
Ob dies jederzeit mdglich ist, hangt von den Marktverhaltnissen und von den dem jeweiligen Geschéft
zugrunde liegenden Bedingungen ab. Unter Umstanden kénnen solche Geschéfte Gberhaupt nicht oder nur
zu einem ungunstigen Marktpreis getétigt werden, so dass ein entsprechender Verlust entstehen kann.

Risikofaktoren in Bezug auf Interessenkonfiikte
Handeln als Market-Maker fiir die Schuldverschreibungen

Die Emittentin, oder eine von ihr beauftragte Stelle, kann fur die Schuldverschreibungen als Market-Maker
auftreten. Durch ein solches ,Market-Making” wird die Emittentin oder die beauftragte Stelle den Kurs der
Schuldverschreibungen mafigeblich selbst bestimmen. Dabei werden die von dem Market-Maker gestellten
Kurse normalerweise nicht den Kursen entsprechen, die sich ohne solches Market-Making in einem liquiden
Markt gebildet hatten.

Zu den Umsténden, auf deren Grundlage der Market-Maker im Sekundarmarkt die gestellten Geld- und
Briefkurse festlegt, gehoéren insbesondere der faire Wert der Schuldverschreibungen, der unter anderem von
der Hohe der Zinssatze im Vergleich zu dem Marktzinsniveau abhangt, sowie die vom Market-Maker
angestrebte Spanne zwischen Geld- und Briefkursen.

Die Spanne zwischen Geld- und Briefkursen setzt der Market-Maker abhangig von Angebot und Nachfrage
fur die Schuldverschreibungen und bestimmten Markteinschatzungen fest. Berlicksichtigt wird dariber
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hinaus ein etwaiger, fur die Schuldverschreibungen urspriinglich erhobener Ausgabeaufschlag.

Bestimmte Kosten, wie beispielsweise erhobene Verwaltungsentgelte, werden bei der Preisstellung vielfach
nicht gleichmagig verteilt Gber die Laufzeit der Schuldverschreibungen (pro rata temporis) preismindernd in
Abzug gebracht, sondern bereits zu einem im Ermessen des Market-Maker stehenden friheren Zeitpunkt
vollstandig vom fairen Wert der Schuldverschreibungen abgezogen. Entsprechendes gilt fir eine im
Ausgabepreis fur die Schuldverschreibungen gegebenenfalls enthaltene Marge. Die Geschwindigkeit dieses
Abzugs héngt dabei unter anderem von der Hohe etwaiger Netto-Ruckflisse der Schuldverschreibungen an
den Market-Maker ab.

Die von dem Market-Maker gestellten Kurse kénnen dementsprechend von dem fairen bzw. dem aufgrund
der oben genannten Faktoren wirtschaftlich zu erwartenden Wert der Schuldverschreibungen zum jeweiligen
Zeitpunkt abweichen. Dartiber hinaus kann der Market-Maker die Methodik, nach der er die gestellten Kurse
festsetzt, jederzeit abandern, z.B. die Spanne zwischen Geld- und Briefkursen vergré3ern oder verringern.

Abgesehen hiervon bestehen im Hinblick auf die Emission der Schuldverschreibungen gegenwartig keine
Interessen bzw. Interessenkonflikte bei der Emittentin oder ihren Geschaftsfihrungsmitgliedern oder mit der
Emission befassten Angestellten, die fir dieses Angebot von ausschlaggebender Bedeutung sind.

Beratung durch die Hausbank

Das Emissionsprogramm und die Endgiltigen Bedingung en ersetzen nicht die vor der
Kaufentscheidung in jedem individuellen Fall unerla ssliche Beratung durch den Anlageberater.
Aufgrund der gegeniiber anderen Anlageformen erhdhte n Risiken eignen sich die
Schuldverschreibungen nur fur Anleger, die sich die ser speziellen Risiken bewusst sind.



Il. Wertpapierbeschreibung

1. Gegenstand

Bei den Schuldverschreibungen handelt es sich um Wertpapiere im Sinne des § 2 Nr. 1b) WpPG bzw. um
Nichtdividendenwerte im Sinne des Art. 22 Abs. 6 Nr. 3 der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission
vom 29. April 2004. AuRerdem unterliegen die Pfandbriefe den Bestimmungen des Pfandbriefgesetzes.

Die Schuldverschreibungen stellen Inhaberschuldverschreibungen im Sinn der 88 793 ff. Birgerliches
Gesetzbuch dar.

Die Schuldverschreibungen lauten auf einen festen Nennbetrag und werden bei Endfélligkeit in Hohe von
100 % ihres Nennbetrags zuriickgezahlt.

2. Ausstattungsmerkmale der anzubietenden Wertpapie  re

Anwendbares Recht

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Anleihegldubiger und der
Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

Wéhrung

Die Schuldverschreibungen werden in Euro begeben.

Verbriefung
Die Schuldverschreibungen sind in einer Globalurkunde ohne Zinsschein verbrieft, die bei der

Clearstream Banking AG
Neue Borsenstralle 1
60487 Frankfurt am Main

(nachstehend ,CBF“ genannt) hinterlegt ist. Die Lieferung effektiver Einzelurkunden kann wahrend der
gesamten Laufzeit nicht verlangt werden. Die Schuldverschreibungen sind als Miteigentumsanteile an der
Globalurkunde in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der CBF und auRerhalb der
Bundesrepublik Deutschland der Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg, und der Euroclear
Bank, S.A./N.V., Brissel, Ubertragbar. Die Globalurkunde tragt die eigenhandige Unterschrift von zwei
Zeichnungsberechtigten der Emittentin und des staatlich bestellten Treuh&nders.

Der ISIN Code und die WKN sind fur die Schuldverschreibungen auf dem Deckblatt der Endgultigen
Bedingungen angegeben.



Rechte in Zusammenhang mit den Wertpapieren

Die Rechte im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen bestimmen sich ausschlielich nach den
Emissionsbedingungen. Dort finden sich unter anderem Regelungen zur Rickzahlung, der Verzinsung, zur
Kindbarkeit sowie zur Begebung weiterer Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung.

Renditetuberlegungen
Die Rendite der Schuldverschreibungen in % p. a. ist jeweils auf dem Deckblatt angegeben. Die Rendite

wurde nach folgender Formel berechnet, wobei in einem Iterationsverfahren nach dem internen Zinssatz ,,i"
aufgeldst wurde:

CFo = CF/(1+i) + CFp/(Q+i)°+....+CFy/ (1 +i)"

CFq entspricht Kapitaleinsatz bei Kauf einer Schuldverschreibung

CF1is CFp, entspricht GeldzufluB am jahrlichen Zinszahlungstag bis zum Ende der Laufzeit
(Zinszahlungen und Kapitalriickzahlung)

n entspricht Laufzeit der Schuldverschreibung

Unbericksichtigt bleiben dabei die individuellen Transaktionskosten.

Verjahrung
Der Anspruch auf Rickzahlung des Kapitals und die Zinsanspriiche verjahren innerhalb von zwei Jahren.

Die Verjahrungsfrist beginnt mit dem Ende der in den Emissionsbedingungen auf 10 Jahre verkirzten
Vorlegungsfrist.

3. Bedingungen fur das Angebot

Bedingungen

Die Schuldverschreibungen werden ab dem Datum dieser Endgiltigen Bedingungen 6ffentlich angeboten.

Die Gesamtsumme der Emission ergibt sich aus dem Text der Sammelurkunde, der Teil der Endgiltigen
Bedingungen ist.

Die Schuldverschreibungen werden Uber das Clearing-System der CBF auf das Konto der das Anlegerdepot
fuhrenden Bank Ubertragen.

Preisfestsetzung

Der Ausgabepreis fur die Schuldverschreibungen bei Beginn des offentlichen Angebots in % des
Nennbetrags ist auf dem Deckblatt angegeben. Danach wird der Verkaufspreis laufend an die
Marktbedingungen angepasst.

Der Anleger hat fur angebrochene Zinsperioden vom Zinslaufbeginn (einschlie3lich) bis zum
Abrechnungstag (ausschlief3lich) Stiickzinsen zu entrichten.

Der Ausgabepreis bzw. der Verkaufspreis spiegelt den ,fairen Wert" der Schuldverschreibungen im Zeitpunkt
der Begebung, unter Berlicksichtigung der Marge und gegebenenfalls sonstiger Entgelte wider.

Der .faire Wert" der Schuldverschreibungen wird auf Basis des von der Emittentin jeweils verwendeten
Preisfindungsmodells berechnet und héngt dabei neben dem Wert des Basiswerts auch von anderen
veranderlichen Parametern ab. Zu den anderen Parametern kdnnen unter anderem derivative
Komponenten, Zinssatze, die Volatilitdt des Basiswerts und die Angebots- und Nachfragesituation fir
Absicherungsinstrumente (so genannte ,Hedging-Instrumente”) gehéren. Die Preisfindungsmodelle werden
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von der Emittentin nach deren eigenem Ermessen festgesetzt und kénnen von Preisfindungsmodellen
abweichen, die andere Emittentinnen fir die Berechnung vergleichbarer Wertpapiere heranziehen.

Bei der Kalkulation ihrer Marge beriicksichtigt die Emittentin neben Ertragsgesichtspunkten unter anderem
auch Kosten fir die Risikoabsicherung und Risikonahme, die Strukturierung und den Vertrieb der
Schuldverschreibungen. In der Marge koénnen auch Kosten und Provisionen enthalten sein, die im
Zusammenhang mit Leistungen bei einer Platzierung der Schuldverschreibungen an Dritte gezahlt werden.
Die Marge wird von der Emittentin nach ihrem eigenen Ermessen festgesetzt und kann von Margen
abweichen, die andere Emittentinnen bei vergleichbaren Wertpapieren vereinnahmen.

Gegebenenfalls erhobene sonstige Entgelte oder Verwaltungsvergitungen kénnen aul3er fur die Abdeckung
eigener Kosten auch dazu verwendet werden, Kosten fir Aufwendungen zu decken, die die Emittentin fur
Leistungen Dritter aufzuwenden hat. Daneben spielen auch hier Ertragsgesichtspunkte eine Rolle.

Die Emittentin gewahrt den Vertriebspartnern fiir die Schuldverschreibungen Zuwendungen in Form einer
Vertriebsbonifikation. Diese ist im Preis der Schuldverschreibungen enthalten. Weitere Informationen sind
bei dem jeweiligen Vertriebspartner erhaltlich.

Platzierung

Die Schuldverschreibungen kénnen bei allen Banken und Sparkassenbezogen werden.

4. Sonstige Angaben

Zulassung zum Handel

Die Schuldverschreibungen sind zum Handel im Regulierten Markt der Bérse Miinchen zugelassen.

Zahl- und Berechnungsstelle

Als Zahlstelle und Berechnungsstelle fungiert die Bayerische Landesbank, Brienner Strafle 18, D-80333
Minchen.

Rating

Das Bonitats- bzw. Emittentenrating stellt die Meinung der Ratingagenturen Uber die allgemeine
Kreditwirdigkeit eines Schuldners dar, seine finanziellen Verpflichtungen zu erfillen. Es bezieht sich allein auf
die Fahigkeit und Bereitschaft, die finanziellen Verbindlichkeiten bei Falligkeit zu bezahlen. Die Agenturen
berlicksichtigen dabei auch externe Bonitatsfaktoren und Unterstiitzungsmechanismen.

Ein Rating stellt keine Empfehlung dar, unter dem Emissionsprogramm begebenen Schuldverschreibungen zu
kaufen, zu verkaufen oder zu halten, und kann von der erteilenden Ratingagentur jederzeit suspendiert,
herabgesetzt oder zuriickgezogen werden. Eine Suspendierung, Herabsetzung oder Zuriickziehung des
Ratings in Bezug auf die Emittentin kann den Marktpreis der unter dem Emissionsprogramm begebenen
Schuldverschreibungen nachteilig beeinflussen.

Die Ratingskala fur langfristige Verbindlichkeiten reicht von AAA/Aaa (Beste Qualitat, geringstes Ausfallrisiko)
bis D (Zahlungsschwierigkeiten, Verzug). Die Ragingagenturen erganzen das Rating um die Angabe eins so
genannten Ausblicks, der von ,negativ* Uber ,stabil* bis ,positiv* reichen kann.

Die Bank hat von den Rating-Agenturen folgende Ratings sowohl fiir Hypotheken- als auch fiir Offentliche
Pfandbriefe erhalten.

Moody's Investors Service: Aaa Ausblick: stabil
Fitch: AAA Ausblick: stabil
Standard & Poor's: AAA Ausblick: stabil
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Ein Rating der Emittentin spiegelt die Bonitat der Emittentin wider, keinesfalls aber die mdglichen
Auswirkungen der bereits erlauterten Risiken aus der Schuldverschreibung auf den Marktwert derselben
(vgl. ,Risikofaktoren in Bezug auf die Schuldverschreibungen®). Ein etwaiges, auf eine einzelne Emission
von Schuldverschreibungen bezogenes Rating kann vom Rating der Emittentin abweichen.

Ein spezielles Rating der Schuldverschreibungen wurde nicht vorgenommen.

-11-



lll. Urkunde sowie Emissionsbedingungen

Emission 1:

06.12.gzj. Rickzahlbar am: 06.12.2011 (Falligkeitstag) Reihe 20093 3,05 % ISIN DEOOOBLBOOM3

SAMMELURKUNDE
3,05 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
bis zu
50.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Miinchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXXXXXXXXXDis zu flnfzig Millionen EUuroxXxxxxXxxxxxx

Dieser Betrag wird mit 3,05 % p.a. vom 05.07.2005 einschlie3lich (Zinslaufbeginn) bis 06.12.2011
ausschlieBlich (kalendermafiig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jéhrlich
nachtraglich am 06.12. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 06.12.2005 zu zahlen. Fir die jeweils
falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.
Die Schuldverschreibungen sind am 06.12.2011 (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Ruickzahlung)
zur Ruckzahlung zum Nennbetrag fallig. Der jeweils aktuelle Betrag dieser Sammelurkunde ergibt sich aus
der laufenden EDV-Dokumentation der Clearstream Banking AG.

Fur die Schuldverschreibungen gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.
Munchen, 01. Juli 2005

BAYERISCHE LANDESBANK
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1)

(2)

3)

(4)

(1)

(2)

3)

(1)

(2)

EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Minchen, (nachstehend die ,Emittentin® genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsansprichen sind fiur die gesamte Laufzeit in einer auf den
Inhaber lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde” genannt) ohne Zinsscheine
verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger® genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemaR den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhéandige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin.

§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalendermé&Rig
bestimmten Falligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Félligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kundigung, Falligkeit)

Die Glaubiger dieser Schuldverschreibungen haben kein Kindigungsrecht. Die Emittentin ist am
01.12.2005 berechtigt, diese Schuldverschreibungen mit Wirkung zum 06.12.2005 zu kindigen. Falls
keine vorzeitige Kindigung erfolgt, sind diese Schuldverschreibungen bis zum 06.12.2011 auch von
seiten der Emittentin unktndbar. Eine Tilgung freihdndig erworbener Anteile ist jederzeit moglich.

Die Schuldverschreibungen werden bei vorzeitiger Kindigung, als auch vorbehaltlich § 2 Abs. 2 am

kalendermafiig bestimmten Falligkeitstag der Riickzahlung, jeweils zum Nennbetrag zuriickgezahilt.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.
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85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach Mal3gabe des Gesetzes Uber die Pfandbriefe und
verwandten Schuldverschreibungen offentlich-rechtlicher Kreditanstalten gedeckt und stehen in gleichem
Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden in einem Uberregionalen
Pflichtblatt der Wertpapierbérse veroffentlicht, an der die Schuldverschreibungen zum Boérsenhandel
zugelassen sind.

87
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behéalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen® umfasst im Fall einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

88
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Minchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
89
(Sonstiges)
Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.
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Emission 2:

11.11.gzj. Riuckzahlbar am: 11.11.2011 (Falligkeitstag) Reihe 20094 3,11 % ISIN DEOOOBLBOON1

SAMMELURKUNDE
3,11 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
bis zu
50.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXXXXXXXXXDis zu flnfzig Millionen EUuroxXxxxxXxxxxxx

Dieser Betrag wird mit 3,11 % p.a. vom 11.07.2005 einschlie3lich (Zinslaufbeginn) bis 11.11.2011
ausschlieBlich (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 11.11. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 11.11.2005 zu zahlen. Fir die jeweils
falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.
Die Schuldverschreibungen sind am 11.11.2011 (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Ruickzahlung)
zur Ruckzahlung zum Nennbetrag fallig. Der jeweils aktuelle Betrag dieser Sammelurkunde ergibt sich aus
der laufenden EDV-Dokumentation der Clearstream Banking AG.

Fur die Schuldverschreibungen gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.

Miinchen, 05. Juli 2005

BAYERISCHE LANDESBANK
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1)

(2)

3)

(4)

(1)

(2)

3)

(1)

(2)

EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Minchen, (nachstehend die ,Emittentin® genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsansprichen sind fir die gesamte Laufzeit in einer auf den
Inhaber lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde” genannt) ohne Zinsscheine
verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger” genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemal den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhandige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin.

§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalenderméaRig
bestimmten Falligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Féalligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kundigung, Falligkeit)

Die Glaubiger dieser Schuldverschreibungen haben kein Kindigungsrecht. Die Emittentin ist am
08.11.2005 berechtigt, diese Schuldverschreibungen mit Wirkung zum 11.11.2005 zu kindigen. Falls
keine vorzeitige Kindigung erfolgt, sind diese Schuldverschreibungen bis zum 11.11.2011 auch von
seiten der Emittentin unktndbar. Eine Tilgung freihdndig erworbener Anteile ist jederzeit moglich.

Die Schuldverschreibungen werden bei vorzeitiger Kindigung, als auch vorbehaltlich § 2 Abs. 2 am

kalendermafiig bestimmten Falligkeitstag der Riickzahlung, jeweils zum Nennbetrag zuriickgezahilt.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.
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85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach Mal3gabe des Gesetzes Uber die Pfandbriefe und
verwandten Schuldverschreibungen 6ffentlich-rechtlicher Kreditanstalten gedeckt und stehen in gleichem
Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden in einem Uberregionalen
Pflichtblatt der Wertpapierbérse veroffentlicht, an der die Schuldverschreibungen zum Boérsenhandel
zugelassen sind.

8§87
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen® umfasst im Fall einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

g8
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Miinchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
89
(Sonstiges)
Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.
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Emission 3 — Grundemission:

26.07.gzj. Rickzahlbar am: 26.07.2010 (Falligkeitstag) Reihe 20098 2,75 % ISIN DEOOOBLB00SO

SAMMELURKUNDE

2,75 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
Uber
100.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXxXxxxxxx einhundert Millionen Euroxxxxxxxxx
Dieser Betrag wird mit 2,75 % p.a. vom 26.07.2005 einschlieBlich (Zinslaufbeginn) bis 26.07.2010
ausschlieBlich (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 26.07. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 26.07.2006 zu zahlen. Fir die jeweils

falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.

Die Schuldverschreibungen sind am 26.07.2010 (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung)
zur Ruckzahlung zum Nennbetrag fallig.

Fur die Schuldverschreibungen gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.

Miinchen, 19. Juli 2005

BAYERISCHE LANDESBANK

Fur diese Schuldverschreibung ist die vorschriftsméRige Deckung vorhanden und in das Deckungsregister
eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuhander

Dr. Seume
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1)

(2)

3)

(4)

(1)

(2)

3)

(1)

(2)

EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Minchen, (nachstehend die ,Emittentin® genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsansprichen sind fir die gesamte Laufzeit in einer auf den
Inhaber lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde” genannt) ohne Zinsscheine
verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger” genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemal den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin.

§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalendermé&Rig
bestimmten Falligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Féalligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kundigung, Falligkeit)

Die Schuldverschreibungen werden vorbehaltich § 2 Abs. 2 am kalendermaRig bestimmten
Falligkeitstag der Riickzahlung zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

Die Schuldverschreibungen sind sowohl fiir die Emittentin als auch fir die Glaubiger unkiindbar. Eine

Tilgung freihandig erworbener Anteile ist jederzeit mdglich.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.
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85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach Mafl3gabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und
stehen in gleichem Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden in einem Uberregionalen
Pflichtblatt der Wertpapierbérse vertffentlicht, an der die Schuldverschreibungen zum Boérsenhandel
zugelassen sind.

87
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behéalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen* umfasst im Fall einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

88
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Minchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
89
(Sonstiges)
Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.
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Emission 3 — 1. Aufstockung:

26.07.gzj. Rickzahlbar am: 26.07.2010 (Falligkeitstag) Reihe 20098 2,75 % ISIN DEOOOBLB00SO

SAMMELURKUNDE

2,75 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
Uber
50.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXxxxxxxx funfzig Millionen Euroxxxxxxxxx
Dieser Betrag wird mit 2,75 % p.a. vom 26.07.2005 einschlieBlich (Zinslaufbeginn) bis 26.07.2010
ausschlieBlich (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 26.07. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 26.07.2006 zu zahlen. Fir die jeweils

falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.

Die Schuldverschreibungen sind am 26.07.2010 (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Ruickzahlung)
zur Ruckzahlung zum Nennbetrag fallig.

Fur die Schuldverschreibungen gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.

Minchen, 26. September 2005

BAYERISCHE LANDESBANK

Fur diese Schuldverschreibung ist die vorschriftsméRige Deckung vorhanden und in das Deckungsregister
eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuhander

27. September 2005
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1)

(2)

(@)

(4)

(1)

(2)

3)

(1)

(@)

EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Minchen, (nachstehend die ,Emittentin® genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsansprichen sind fiur die gesamte Laufzeit in einer auf den
Inhaber lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde” genannt) ohne Zinsscheine
verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger” genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemal den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG

Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhéandige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin.

§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalenderméaRig
bestimmten Falligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Félligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kiindigung, Falligkeit)

Die Schuldverschreibungen werden vorbehaltlich § 2 Abs. 2 am kalendermaRig bestimmten
Falligkeitstag der Riickzahlung zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

Die Schuldverschreibungen sind sowohl fir die Emittentin als auch fur die Glaubiger unkindbar. Eine

Tilgung freihandig erworbener Anteile ist jederzeit mdglich.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.
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85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach MaflRgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und
stehen in gleichem Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden in einem Uberregionalen
Pflichtblatt der Wertpapierbérse vertffentlicht, an der die Schuldverschreibungen zum Boérsenhandel
zugelassen sind.

87
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behédlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen* umfasst im Fall einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

88
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Minchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
89
(Sonstiges)
Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.
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Emission 3 — 2. Aufstockung:

26.07.gzj. Rickzahlbar am: 26.07.2010 (Falligkeitstag) Reihe 20098 2,75 % ISIN DEOOOBLB00SO

SAMMELURKUNDE

2,75 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
Uber
50.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXxxxxxxx funfzig Millionen Euroxxxxxxxxx
Dieser Betrag wird mit 2,75 % p.a. vom 26.07.2005 einschlieBlich (Zinslaufbeginn) bis 26.07.2010
ausschlieBlich (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 26.07. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 26.07.2006 zu zahlen. Fir die jeweils

falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.

Die Schuldverschreibungen sind am 26.07.2010 (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Ruickzahlung)
zur Ruckzahlung zum Nennbetrag fallig.

Fur die Schuldverschreibungen gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.

Minchen, 28. September 2005

BAYERISCHE LANDESBANK

Fur diese Schuldverschreibung ist die vorschriftsméRige Deckung vorhanden und in das Deckungsregister
eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuhander

29. September 2005

Schulz
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(2)
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(1)

(2)

EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Minchen, (nachstehend die ,Emittentin® genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsansprichen sind fir die gesamte Laufzeit in einer auf den
Inhaber lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde” genannt) ohne Zinsscheine
verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger” genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemal den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG

Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin.

§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalenderméaRig
bestimmten Falligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Félligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kiindigung, Falligkeit)

Die Schuldverschreibungen werden vorbehaltlich § 2 Abs. 2 am kalendermaRig bestimmten
Falligkeitstag der Riickzahlung zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

Die Schuldverschreibungen sind sowohl fir die Emittentin als auch fur die Glaubiger unkindbar. Eine

Tilgung freihandig erworbener Anteile ist jederzeit mdglich.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.
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85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach MaflRgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und
stehen in gleichem Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden in einem Uberregionalen
Pflichtblatt der Wertpapierbtrse vertffentlicht, an der die Schuldverschreibungen zum Bérsenhandel
zugelassen sind.

87
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behédlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen* umfasst im Fall einer solchen
Erh6hung auch solche zuséatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

88
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Minchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
89
(Sonstiges)
Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.
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Emission 3 — 3. Aufstockung:

26.07.gzj. Rickzahlbar am: 26.07.2010 (Falligkeitstag) Reihe 20098 2,75 % ISIN DEOOOBLB00SO

SAMMELURKUNDE

2,75 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
Uber
50.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXxxxxxxx funfzig Millionen Euroxxxxxxxxx
Dieser Betrag wird mit 2,75 % p.a. vom 26.07.2005 einschlie3lich (Zinslaufbeginn) bis 26.07.2010
ausschlieBlich (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 26.07. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 26.07.2006 zu zahlen. Fir die jeweils

falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.

Die Schuldverschreibungen sind am 26.07.2010 (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Ruickzahlung)
zur Ruckzahlung zum Nennbetrag fallig.

Fur die Schuldverschreibungen gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.

Miinchen, 21. Dezember 2005

BAYERISCHE LANDESBANK

Fur diese Schuldverschreibung ist die vorschriftsméRige Deckung vorhanden und in das Deckungsregister
eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuhander

22. Dezember 2005
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(1)

(2)

EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Minchen, (nachstehend die ,Emittentin® genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsansprichen sind fir die gesamte Laufzeit in einer auf den
Inhaber lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde” genannt) ohne Zinsscheine
verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger” genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemal den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhandige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin.

§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalendermé&Rig
bestimmten Falligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Féalligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kundigung, Falligkeit)

Die Schuldverschreibungen werden vorbehaltich § 2 Abs. 2 am kalendermaRig bestimmten
Falligkeitstag der Riickzahlung zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

Die Schuldverschreibungen sind sowohl fir die Emittentin als auch fur die Glaubiger unkindbar. Eine

Tilgung freihandig erworbener Anteile ist jederzeit mdglich.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.
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85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach Mafl3gabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und
stehen in gleichem Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden in einem Uberregionalen
Pflichtblatt der Wertpapierbtrse vertffentlicht, an der die Schuldverschreibungen zum Bérsenhandel
zugelassen sind.

87
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behédlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen* umfasst im Fall einer solchen
Erh6hung auch solche zuséatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

88
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Minchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
89
(Sonstiges)
Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.
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Emission 4:

25.07.gzj. Rickzahlbar am: 25.07.2012 (Falligkeitstag) Reihe 20099 3,00 % ISIN DEOOOBLBOOT8

SAMMELURKUNDE

3,00 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
Uber
100.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXxxxxxx einhundert Millionen Euroxxxxxxxxx
Dieser Betrag wird mit 3,00 % p.a. vom 25.07.2005 einschlie3lich (Zinslaufbeginn) bis 25.07.2012
ausschlieBlich (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 25.07. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 25.07.2006 zu zahlen. Fir die jeweils

falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.

Die Schuldverschreibungen sind am 25.07.2012 (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Ruickzahlung)
zur Ruckzahlung zum Nennbetrag fallig.

Fur die Schuldverschreibungen gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.

Miinchen, 19. Juli 2005

BAYERISCHE LANDESBANK

Fur diese Schuldverschreibung ist die vorschriftsméRige Deckung vorhanden und in das Deckungsregister
eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuhander

Dr. Seume
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(1)
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EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Minchen, (nachstehend die ,Emittentin® genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsansprichen sind fir die gesamte Laufzeit in einer auf den
Inhaber lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde” genannt) ohne Zinsscheine
verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger” genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemalR den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhandige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin.

§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalenderméaRig
bestimmten Félligkeitstag der Rickzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung gemal § 193 BGB spéter als am Zinstermin bzw. kalenderméaRig bestimmten Falligkeitstag
der Rickzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterldsst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Hohe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode
geteilt durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr
multipliziert wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kundigung, Falligkeit)

Die Schuldverschreibungen werden vorbehaltlich 8 2 Abs. 2 am kalendermaRig bestimmten
Falligkeitstag der Riickzahlung zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

Die Schuldverschreibungen sind sowohl fiir die Emittentin als auch fir die Glaubiger unkiindbar.

Eine Tilgung freihdandig erworbener Anteile ist jederzeit méglich.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.
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85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach MaflRgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und
stehen in gleichem Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden in einem Uberregionalen
Pflichtblatt der Wertpapierbérse vertffentlicht, an der die Schuldverschreibungen zum Boérsenhandel
zugelassen sind.

87
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen* umfasst im Fall einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

88
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(2) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der
Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Minchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
89
(Sonstiges)
Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.

-32-



Emission 5 - Grundemission:

31.01.gzj. Rickzahlbar am: 31.01.2011 (Falligkeitstag) 3,02% Reihe 20 101 DEO000BLBO0OV4

SAMMELURKUNDE
3,02 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
Uber
10.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXXXXXXXXXXXXXX Zzehn Millionen EuroXxXxXXXXXXXXXXXXX
Dieser Betrag wird mit 3,02 % p.a. vom 29.07.2005 einschlie@3lich (Zinslaufbeginn) bis 31.01.2011
ausschlieBlich (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 31.01. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 31.01.2006 zu zahlen. Fir die jeweils
falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.

Die Schuldverschreibungen sind am 31.01.2011 (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Ruickzahlung)
zur Ruckzahlung zum Nennbetrag fallig.

Fur die Schuldverschreibungen gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.
Munchen, 26. Juli 2005

BAYERISCHE LANDESBANK

Fur diese Schuldverschreibung ist die vorschriftsméRige Deckung vorhanden und in das Deckungsregister

eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuhander
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1)

(2)

3)

(4)

(1)

(2)

3)

(1)

(2)

EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Miinchen, (nachstehend die ,Emittentin“ genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsanspriichen sind fur die gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber
lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde* genannt) ohne Zinsscheine verbrieft,
die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger” genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemaf den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin.

8§82
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalenderméaRig
bestimmten Falligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Félligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kundigung, Falligkeit)

Die Glaubiger dieser Schuldverschreibungen haben kein Kindigungsrecht. Die Emittentin ist am
26.01.2006 berechtigt, diese Schuldverschreibungen mit Wirkung zum 31.01.2006 zu kindigen. Falls
keine vorzeitige Kindigung erfolgt, sind diese Schuldverschreibungen bis zum 31.01.2011 auch von
seiten der Emittentin unktndbar. Eine Tilgung freihdndig erworbener Anteile ist jederzeit moglich.

Die Schuldverschreibungen werden bei vorzeitiger Kindigung, als auch vorbehaltlich § 2 Abs. 2 am

kalendermafiig bestimmten Falligkeitstag der Riickzahlung, jeweils zum Nennbetrag zuriickgezahilt.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.

-34-



85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach Mafl3gabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und
stehen in gleichem Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden in einem Uberregionalen
Pflichtblatt der Wertpapierbérse veroffentlicht, an der die Schuldverschreibungen zum Boérsenhandel
zugelassen sind.

87
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behéalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen* umfasst im Fall einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

88
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Minchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
89
(Sonstiges)
Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.
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Emission 5 — 1. Aufstockung:

31.01.gzj. Rickzahlbar am: 31.01.2011 (Falligkeitstag) 3,02% Reihe 20 101 DEO000BLBO0OV4

SAMMELURKUNDE
3,02 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
Uber
10.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXXXXXXXXXXXXXX Zzehn Millionen EuroXxXxXXXXXXXXXXXXX
Dieser Betrag wird mit 3,02 % p.a. vom 29.07.2005 einschlie@3lich (Zinslaufbeginn) bis 31.01.2011
ausschlieBlich (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 31.01. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 31.01.2006 zu zahlen. Fur die jeweils
falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.

Die Schuldverschreibungen sind am 31.01.2011 (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Ruickzahlung)
zur Ruckzahlung zum Nennbetrag fallig.

Fur die Schuldverschreibungen gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.
Minchen, 27. September 2005

BAYERISCHE LANDESBANK

F_[]r diese Schuldverschreibung ist die vorschriftsmaRige Deckung vorhanden und in das Deckungsregister
eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuhander

28. September 2005

Schulz
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1)

(2)

3)

(4)

(1)

(2)

3)

(1)

(2)

EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Miinchen, (nachstehend die ,Emittentin“ genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsanspriichen sind fur die gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber
lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde* genannt) ohne Zinsscheine verbrieft,
die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger” genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemaf den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG

Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin.

§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalenderméaRig
bestimmten Falligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Féalligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kiindigung, Falligkeit)

Die Glaubiger dieser Schuldverschreibungen haben kein Kindigungsrecht. Die Emittentin ist am
26.01.2006 berechtigt, diese Schuldverschreibungen mit Wirkung zum 31.01.2006 zu kindigen. Falls
keine vorzeitige Kindigung erfolgt, sind diese Schuldverschreibungen bis zum 31.01.2011 auch von
seiten der Emittentin unktndbar. Eine Tilgung freihdndig erworbener Anteile ist jederzeit moglich.

Die Schuldverschreibungen werden bei vorzeitiger Kindigung, als auch vorbehaltlich § 2 Abs. 2 am

kalendermafiig bestimmten Falligkeitstag der Riickzahlung, jeweils zum Nennbetrag zuriickgezahilt.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.
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85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach Mafl3gabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und
stehen in gleichem Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden in einem Uberregionalen
Pflichtblatt der Wertpapierbérse veroffentlicht, an der die Schuldverschreibungen zum Boérsenhandel
zugelassen sind.

§7
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen* umfasst im Fall einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

g8
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Miinchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
89
(Sonstiges)
Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.
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Emission 6:

03.08.gzj. Rickzahlbar am: 03.08.2010 (Falligkeitstag) 2,91% Reihe 20 107 DEO00BLB0011

SAMMELURKUNDE
2,91 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
Uber
10.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXXXXXXXXXXXXXXXX Zehn Millionen EuroXXxXXXXXXXXXXXXXXXXX
Dieser Betrag wird mit 2,91 % p.a. vom 03.08.2005 einschlie3lich (Zinslaufbeginn) bis 03.08.2010
ausschlieBlich (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 03.08. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 03.08.2006 zu zahlen. Fir die jeweils
falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.

Die Schuldverschreibungen sind am 03.08.2010 (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Ruickzahlung)
zur Ruckzahlung zum Nennbetrag fallig.

Fur die Schuldverschreibungen gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.

Miinchen, 29. Juli 2005

BAYERISCHE LANDESBANK

Fur diese Schuldverschreibung ist die vorschriftsméRige Deckung vorhanden und in das Deckungsregister
eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuhander

01.08.05

Dr. Bohme
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1)

(2)

3)

(4)

(1)

(2)

3)

(1)

(2)

EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Miinchen, (nachstehend die ,Emittentin“ genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsanspriichen sind fur die gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber
lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde* genannt) ohne Zinsscheine verbrieft,
die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger” genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemaf den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG

Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin.

§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalenderméaRig
bestimmten Falligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Félligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kiindigung, Falligkeit)

Die Glaubiger dieser Schuldverschreibungen haben kein Kindigungsrecht. Die Emittentin ist am
31.07.2006 berechtigt, diese Schuldverschreibungen mit Wirkung zum 03.08.2006 zu kindigen. Falls
keine vorzeitige Kindigung erfolgt, sind diese Schuldverschreibungen bis zum 03.08.2010 auch von
seiten der Emittentin unktndbar. Eine Tilgung freihdndig erworbener Anteile ist jederzeit moglich.

Die Schuldverschreibungen werden bei vorzeitiger Kindigung, als auch vorbehaltlich § 2 Abs. 2 am

kalendermafiig bestimmten Falligkeitstag der Riickzahlung, jeweils zum Nennbetrag zuriickgezahilt.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.

- 40 -



85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach Mafl3gabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und
stehen in gleichem Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden in einem Uberregionalen
Pflichtblatt der Wertpapierbérse vertffentlicht, an der die Schuldverschreibungen zum Boérsenhandel
zugelassen sind.

§7
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen* umfasst im Fall einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

g8
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Miinchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
89
(Sonstiges)
Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.
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Emission 7 — Grundemission:

29.03. gzj. Ruckzahlbar am: 29.03.2010 3,50 % DEOOOBLB2WU9

SAMMELURKUNDE
3,50 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE (JUMBO)
Reihe 90
Uber
EUR 1.500.000.000,--
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
xxxxxx eine Milliarde funfhundert Millionen Euroxxxxxxxxxx

Dieser Betrag wird mit 3,50 % p.a. vom 29.03.2006 (einschlieRlich) bis 29.03.2010 (ausschlieRlich) verzinst.
Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am 29. Marz eines jeden Jahres, erstmals am 29.03.2007 zu zahlen.
Fur die jeweils falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.

Die Offentlichen Pfandbriefe sind am 29. Méarz 2010 zur Riickzahlung zum Nennbetrag fallig.

Fur diese Offentlichen Pfandbriefe gelten die umseitig wiedergegebenen Pfandbriefbedingungen, die
Bestandteil dieser Sammelurkunde sind.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am
Main, bestimmit.

Miinchen, 21. Méarz 2006

Bayerische Landesbank

Fur diese Offentlichen Pfandbriefe ist die vorschriftsmaRige Deckung vorhanden und in das
Deckungsregister eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuhander

23.03.06

Schulz
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(1)

(2)

3)

(4)

1)

(2)

3)

1)
(2)

Samtliche gemaR den Pfandbriefbedingungen zahlbaren Betrage sind von der

PFANDBRIEFBEDINGUNGEN

1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Munchen, (nachstehend die ,Emittentin® genannt) begebenen
3,50 % Offentliche Pfandbriefe Reihe 9 von 2006/2010 im Gesamtnennbetrag von EUR
1.500.000.000,-- (in Worten: eine Milliarde funfhundert Millionen EUR) sind eingeteilt in 1.500.000 auf
den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte Offentliche Pfandbriefe (nachstehend die
.Pfandbriefe” oder die ,Emission“ genannt) im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Pfandbriefe samt Zinsanspriichen sind fir die gesamte Laufzeit der Emission in einer auf den
Inhaber lautenden Sammelurkunde (die ,Sammelurkunde®) ohne Zinsscheine verbrieft, die bei der
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Pfandbriefe oder Zinsscheine oder die Umschreibung eines Pfandbriefs auf den
Namen eines bestimmten Berechtigten kann wéhrend der gesamten Laufzeit der Emission nicht
verlangt werden. Den Inhabern der Pfandbriefe (nachstehend ,Pfandbriefglaubiger” genannt) stehen
Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu, die gemaR den Regelungen und Bestimmungen der
Clearstream Banking AG ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde trégt die eigenhéandige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin und des staatlich bestellten Treuh&nders.

§2
(Verzinsung)

Die Pfandbriefe werden vom 29.03.2006 an mit 3,50 % p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtréaglich am 29.03. eines jeden Jahres zahlbar. Die erste Zinszahlung erfolgt am 29.03.2007.

Der Zinslauf der Pfandbriefe endet mit Beginn des Tages, an dem sie zur Tilgung fallig werden; dies gilt
auch dann, wenn die Leistung nach § 193 BGB spater als am kalendermafig bestimmten Falligkeitstag
bewirkt wird. Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Pfandbriefe erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Hohe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Pfandbriefe so lange weiter, bis dieser
Kapitalbetrag gezahlt ist.

Wenn Zinsen fir einen Zeitraum von weniger als einem Jahr berechnet werden miissen, werden diese

auf der Basis der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode und der tatsachlichen Anzahl der Tage (365
bzw. 366) eines Jahres berechnet.

§3
(Falligkeit, Kiindigung)
Die Pfandbriefe werden am 29.03.2010 zum Nennbetrag zuriickgezahilt.
Die Pfandbriefe sind sowohl fur die Emittentin als auch fur die Pfandbriefglaubiger unkindbar.
§4
(Zahlungen)

Emittentin an die

Clearstream Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an
die Pfandbriefglaubiger zu zahlen.

85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Pfandbriefen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen der
Emittentin dar. Die Pfandbriefe sind nach MalRgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen in gleichem
Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Offentlichen Pfandbriefen der Emittentin.
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6
(Bekanntmachungen)

Alle die Pfandbriefe betreffenden Bekanntmachungen werden in einem uberregionalen Pflichtblatt der
Wertpapierbérse verdéffentlicht, an der die Pfandbriefe zum Bérsenhandel mit amtlicher Notierung
zugelassen sind.

§7
(Begebung weiterer Pfandbriefe)

Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Pfandbriefglaubiger weitere
Pfandbriefe mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen Pfandbriefen
zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihren Gesamtnennbetrag
erhbhen. Der Begriff ,Pfandbriefe® umfasst im Fall einer solchen Erhéhung auch solche zusétzlich
begebenen Pfandbriefe.

88
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Pfandbriefe, die Rechte und Pflichten der Pfandbriefglaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fir alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Pfandbriefbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Minchen.
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Emission 7 — 1. Aufstockung:

29.03. gzj. Ruckzahlbar am: 29.03.2010 3,50 % DEOOOBLB2WU9

SAMMELURKUNDE
3,50 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE (JUMBO)
Reihe 9
Uber
EUR 250.000.000,--
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXXXXXXXXXX zweihundertflinfzig Millionen EUro Xxxxxxxxxxx

Dieser Betrag wird mit 3,50 % p.a. vom 29.03.2006 (einschlieRlich) bis 29.03.2010 (ausschlieRlich) verzinst.
Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am 29. Marz eines jeden Jahres, erstmals am 29.03.2007 zu zahlen.
Fur die jeweils falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.

Die Offentlichen Pfandbriefe sind am 29. Méarz 2010 zur Riickzahlung zum Nennbetrag fallig.

Fur diese Offentlichen Pfandbriefe gelten die umseitig wiedergegebenen Pfandbriefbedingungen, die
Bestandteil dieser Sammelurkunde sind.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am
Main, bestimmit.

Miinchen, 13. Oktober 2006

Bayerische Landesbank

Fur diese Offentlichen Pfandbriefe ist die vorschriftsmaRige Deckung vorhanden und in das
Deckungsregister eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuhander

16.10.06

Schulz
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PFANDBRIEFBEDINGUNGEN

1
(Form und Nennbetrag)

(1) Die von der Bayerischen Landesbank, Minchen, (nachstehend die ,Emittentin® genannt) begebenen
3,50 % Offentliche Pfandbriefe Reihe 9 von 2006/2010  im Gesamtnennbetrag  von EUR
250.000.000,-- (in Worten: zweihundertfiinfzig Millionen EUR) sind eingeteilt in 250.000 auf den Inhaber
lautende, untereinander gleichberechtigte Offentliche Pfandbriefe (nachstehend die ,Pfandbriefe” oder
die ,Emission“ genannt) im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

(2) Die Pfandbriefe samt Zinsanspriichen sind fir die gesamte Laufzeit der Emission in einer auf den
Inhaber lautenden Sammelurkunde (die ,Sammelurkunde*) ohne Zinsscheine verbrieft, die bei der
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt wird.

(3) Die Lieferung effektiver Pfandbriefe oder Zinsscheine oder die Umschreibung eines Pfandbriefs auf den
Namen eines bestimmten Berechtigten kann wéhrend der gesamten Laufzeit der Emission nicht
verlangt werden. Den Inhabern der Pfandbriefe (nachstehend ,Pfandbriefglaubiger® genannt) stehen
Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu, die geméaR den Regelungen und Bestimmungen der
Clearstream Banking AG ubertragen werden kénnen.

(4) Die Sammelurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin und des staatlich bestellten Treuh&anders.

§2
(Verzinsung)

(1) Die Pfandbriefe werden vom 29.03.2006 an mit 3,50 % p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtréaglich am 29.03. eines jeden Jahres zahlbar. Die erste Zinszahlung erfolgt am 29.03.2007.

(2) Der Zinslauf der Pfandbriefe endet mit Beginn des Tages, an dem sie zur Tilgung fallig werden; dies gilt
auch dann, wenn die Leistung nach § 193 BGB spater als am kalendermafig bestimmten Falligkeitstag
bewirkt wird. Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Pfandbriefe erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Hohe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Pfandbriefe so lange weiter, bis dieser
Kapitalbetrag gezahlt ist.

(3) Wenn Zinsen fur einen Zeitraum von weniger als einem Jahr berechnet werden missen, werden diese

auf der Basis der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode und der tatsachlichen Anzahl der Tage (365
bzw. 366) eines Jahres berechnet.

§3
(Falligkeit, Kiindigung)
(1) Die Pfandbriefe werden am 29.03.2010 zum Nennbetrag zuriickgezabhlt.
(2) Die Pfandbriefe sind sowohl fiir die Emittentin als auch fur die Pfandbriefglaubiger unkindbar.
§4
(Zahlungen)
Samtliche gemaR den Pfandbriefbedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die

Clearstream Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an
die Pfandbriefglaubiger zu zahlen.

85
(Status)
Die Verpflichtungen aus den Pfandbriefen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen der

Emittentin dar. Die Pfandbriefe sind nach MalRgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen in gleichem
Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Offentlichen Pfandbriefen der Emittentin.
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6
(Bekanntmachungen)

Alle die Pfandbriefe betreffenden Bekanntmachungen werden in einem uberregionalen Pflichtblatt der
Wertpapierbérse verdéffentlicht, an der die Pfandbriefe zum Bérsenhandel mit amtlicher Notierung
zugelassen sind.

§7
(Begebung weiterer Pfandbriefe)

Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Pfandbriefglaubiger weitere
Pfandbriefe mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen Pfandbriefen
zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihren Gesamtnennbetrag
erhohen. Der Begriff ,Pfandbriefe® umfasst im Fall einer solchen Erhéhung auch solche zusétzlich
begebenen Pfandbriefe.

88
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Pfandbriefe, die Rechte und Pflichten der Pfandbriefglaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fir alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Pfandbriefbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Minchen.
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Emission 8:

30.06. gzj. Rickzahlbar am: 30.06.2011 (Falligkeitstag) 3,60 % Reihe 20 164 DEOOOBLB2XC5

SAMMELURKUNDE
3,60 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
Uber
50.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXXXXXXXXXXXXXXXX fUnfzig Millionen Euro XXxXXxXXXXXXXXXXXX
Dieser Betrag wird mit 3,60 % p.a. vom 30.06.2005 einschlie3lich (Zinslaufbeginn) bis 30.06.2011
ausschlieBlich (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 30.06. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 30.06.2006 zu zahlen. Fir die jeweils
falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.

Die Schuldverschreibungen sind am 30.06.2011 (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Ruickzahlung)
zur Ruckzahlung zum Nennbetrag fallig.

Fur die Schuldverschreibungen gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.

Minchen, 21. Marz 2006

BAYERISCHE LANDESBANK

Fur diese Schuldverschreibung ist die vorschriftsméRige Deckung vorhanden und in das Deckungsregister
eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuhander

22.03.06

Schulz
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1)

(2)

3)

(4)

(1)

(2)

3)

(1)

(@)

EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Miinchen, (nachstehend die ,Emittentin“ genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsanspriichen sind fur die gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber
lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde* genannt) ohne Zinsscheine verbrieft,
die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger” genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemaf den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin.

8§82
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalenderméaRig
bestimmten Falligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Félligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kundigung, Falligkeit)

Die Schuldverschreibungen werden vorbehaltlich § 2 Abs. 2 am kalendermaRig bestimmten
Falligkeitstag der Riickzahlung zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

Die Schuldverschreibungen sind sowohl fir die Emittentin als auch fir den Glaubiger unkindbar. Eine

Tilgung freihandig erworbener Anteile ist jederzeit mdglich.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrége sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.
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85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach MaflRgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und
stehen in gleichem Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden in einem Uberregionalen
Pflichtblatt der Wertpapierbérse veroffentlicht, an der die Schuldverschreibungen zum Boérsenhandel
zugelassen sind.

87
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behédlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen* umfasst im Fall einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

88
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Minchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
89
(Sonstiges)
Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.
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Emission 9 - Grundemission:

30.12. gzj. Rickzahlbar am: 30.12.2015 (Falligkeitstag) 4,00 % Reihe 20171 DEOOOBLB2XKS8

SAMMELURKUNDE
4,00 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
Uber
50.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXXXXXXXXXXXXXXXX fUinfzig Millionen Euro XXxXXXXXXXXXXXXXX
Dieser Betrag wird mit 4,00 % p.a. vom 19.04.2006 einschlie@lich (Zinslaufbeginn) bis 30.12.2015
ausschlieBlich (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 30.12. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 30.12.2006 zu zahlen. Fir die jeweils
falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.

Die Offentlichen Pfandbriefe sind am 30.12.2015 (kalendermaRig bestimmter Falligkeitstag der
Ruckzahlung) zur Rickzahlung zum Nennbetrag fallig.

Fur die Offentlichen Pfandbriefe gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.

Minchen, 12. April 2006

BAYERISCHE LANDESBANK

Fur diese Offentlichen Pfandbriefe ist die vorschriftsmaRige Deckung vorhanden und in das
Deckungsregister eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuhander

13.04.06

Schulz
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1)

(2)

3)

(4)

(1)

(2)

3)

(1)

(@)

EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Miinchen, (nachstehend die ,Emittentin“ genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsanspriichen sind fur die gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber
lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde* genannt) ohne Zinsscheine verbrieft,
die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger” genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemaf den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin und des staatlich bestellten Treuhéanders.

§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalenderméaRig
bestimmten Falligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Féalligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kundigung, Falligkeit)

Die Schuldverschreibungen werden vorbehaltlich § 2 Abs. 2 am kalendermaRig bestimmten
Falligkeitstag der Riickzahlung zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

Die Schuldverschreibungen sind sowohl fir die Emittentin als auch fir den Glaubiger unkindbar. Eine

Tilgung freihandig erworbener Anteile ist jederzeit mdglich.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.
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85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach Mafl3gabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und
stehen in gleichem Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden in einem Uberregionalen
Pflichtblatt der Wertpapierbérse vertffentlicht, an der die Schuldverschreibungen zum Boérsenhandel
zugelassen sind.

87
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behédlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen* umfasst im Fall einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

88
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Minchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
89
(Sonstiges)
Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.
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Emission 9 — 1. Aufstockung:

30.12. gzj. Rickzahlbar am: 30.12.2015 (Falligkeitstag) 4,00 % Reihe 20171 DEOOOBLB2XKS8

SAMMELURKUNDE
4,00 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
Uber
100.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXXXXXXXXXXXXXX einhundert Millionen Euro XXXXXXXXXXXXXXX
Dieser Betrag wird mit 4,00 % p.a. vom 19.04.2006 einschlie@3lich (Zinslaufbeginn) bis 30.12.2015
ausschlieBlich (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 30.12. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 30.12.2006 zu zahlen. Fir die jeweils
falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.

Die Offentlichen Pfandbriefe sind am 30.12.2015 (kalendermaRig bestimmter Falligkeitstag der
Ruckzahlung) zur Riickzahlung zum Nennbetrag fallig.

Fur die Offentlichen Pfandbriefe gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.

Minchen, 12. September 2006

BAYERISCHE LANDESBANK

Fur diese Offentlichen Pfandbriefe ist die vorschriftsmaRige Deckung vorhanden und in das
Deckungsregister eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuhander

13.09.06

Schulz
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1)

(2)

3)

(4)

(1)

(2)

3)

(1)

(@)

EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Miinchen, (nachstehend die ,Emittentin“ genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsanspriichen sind fur die gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber
lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde* genannt) ohne Zinsscheine verbrieft,
die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger” genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemaf den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin und des staatlich bestellten Treuhéanders.

§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalenderméaRig
bestimmten Falligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Félligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kundigung, Falligkeit)

Die Schuldverschreibungen werden vorbehaltlich § 2 Abs. 2 am kalendermaRig bestimmten
Falligkeitstag der Riickzahlung zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

Die Schuldverschreibungen sind sowohl fir die Emittentin als auch fir den Glaubiger unkindbar. Eine

Tilgung freihandig erworbener Anteile ist jederzeit mdglich.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.
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85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach MaflRgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und
stehen in gleichem Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden in einem Uberregionalen
Pflichtblatt der Wertpapierbérse vertffentlicht, an der die Schuldverschreibungen zum Boérsenhandel
zugelassen sind.

87
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behédlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen* umfasst im Fall einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

88
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Minchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
89
(Sonstiges)
Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.
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Emission 10 — Grundemission:

29.06. gzj. Rickzahlbar am: 29.06.2012 (Falligkeitstag) 4,00 % Reihe 20177 DEOOOBLB2XR3

SAMMELURKUNDE
4,00 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
Uber
100.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXXXXXXXXXXXXX einhundert Millionen Euro XXXXXXXXXXXXXXX
Dieser Betrag wird mit 4,00 % p.a. vom 16.05.2006 einschlie@3lich (Zinslaufbeginn) bis 29.06.2012
ausschlieBlich (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 29.06. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 29.06.2006 zu zahlen. Fir die jeweils
falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.

Die Offentlichen Pfandbriefe sind am 29.06.2012 (kalendermafRig bestimmter Falligkeitstag der
Ruckzahlung) zur Riickzahlung zum Nennbetrag fallig.

Fur die Offentlichen Pfandbriefe gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.

Minchen, 11. Mai 2006

BAYERISCHE LANDESBANK

Fur diese Offentlichen Pfandbriefe ist die vorschriftsmaRige Deckung vorhanden und in das
Deckungsregister eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuhander

12.05.06

Dr. Seume
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1)

(2)

3)

(4)

(1)

(2)

3)

(1)

(@)

EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Miinchen, (nachstehend die ,Emittentin“ genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsanspriichen sind fur die gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber
lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde* genannt) ohne Zinsscheine verbrieft,
die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger” genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemaf den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin und des staatlich bestellten Treuhéanders.

§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalenderméaRig
bestimmten Falligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Féalligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kundigung, Falligkeit)

Die Schuldverschreibungen werden vorbehaltlich § 2 Abs. 2 am kalendermaRig bestimmten
Falligkeitstag der Riickzahlung zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

Die Schuldverschreibungen sind sowohl fir die Emittentin als auch fir den Glaubiger unkindbar. Eine

Tilgung freihandig erworbener Anteile ist jederzeit mdglich.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.

-58 -



85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach MaflRgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und
stehen in gleichem Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden in einem Uberregionalen
Pflichtblatt der Wertpapierbérse vertffentlicht, an der die Schuldverschreibungen zum Boérsenhandel
zugelassen sind.

87
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behédlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen* umfasst im Fall einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

88
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Minchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
89
(Sonstiges)
Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.
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Emission 10 — 1. Aufstockung:

29.06. gzj. Rickzahlbar am: 29.06.2012 (Falligkeitstag) 4,00 % Reihe 20177 DEOOOBLB2XR3

SAMMELURKUNDE
4,00 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
Uber
50.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXXXXXXXXXXXXXXXX fUnfzig Millionen Euro XXxXXXXXXXXXXXXXX
Dieser Betrag wird mit 4,00 % p.a. vom 16.05.2006 einschlie3lich (Zinslaufbeginn) bis 29.06.2012
ausschlieBlich (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 29.06. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 29.06.2006 zu zahlen. Fir die jeweils
falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.

Die Offentlichen Pfandbriefe sind am 29.06.2012 (kalendermafRig bestimmter Falligkeitstag der
Ruckzahlung) zur Rickzahlung zum Nennbetrag fallig.

Fur die Offentlichen Pfandbriefe gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.

Minchen, 03. August 2006

BAYERISCHE LANDESBANK

Fur diese Offentlichen Pfandbriefe ist die vorschriftsmaRige Deckung vorhanden und in das
Deckungsregister eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuhander

07.08.06

Dr. Bohme
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1)

(2)

3)

(4)

(1)

(2)

3)

(1)

(@)

EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Miinchen, (nachstehend die ,Emittentin“ genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsanspriichen sind fur die gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber
lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde* genannt) ohne Zinsscheine verbrieft,
die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger” genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemaf den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin und des staatlich bestellten Treuhéanders.

§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalenderméaRig
bestimmten Falligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Félligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kundigung, Falligkeit)

Die Schuldverschreibungen werden vorbehaltlich § 2 Abs. 2 am kalendermaRig bestimmten
Falligkeitstag der Riickzahlung zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

Die Schuldverschreibungen sind sowohl fir die Emittentin als auch fir den Glaubiger unkindbar. Eine

Tilgung freihandig erworbener Anteile ist jederzeit mdglich.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.
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85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach Mafl3gabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und
stehen in gleichem Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden in einem Uberregionalen
Pflichtblatt der Wertpapierbérse veroffentlicht, an der die Schuldverschreibungen zum Boérsenhandel
zugelassen sind.

87
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behédlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen* umfasst im Fall einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

88
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Minchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
89
(Sonstiges)
Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.
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Emission 10 — 2. Aufstockung:

29.06. gzj. Rickzahlbar am: 29.06.2012 (Falligkeitstag) Reihe 20 177 4,00 % ISIN DEOOOBLB2XR3

SAMMELURKUNDE
4,00 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
bis zu
100.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXXXXXXXXXXXXXXXDis zu einhundert Millionen EuroxxXxXxXXXXXXXXXXXXX

Dieser Betrag wird mit 4,00 % p.a. vom 16.05.2006 einschlie3lich (Zinslaufbeginn) bis 29.06.2012
ausschlieBlich (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 29.06. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 29.06.2006 zu zahlen. Fir die jeweils
falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.
Die Schuldverschreibungen sind am 29.06.2012 (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Ruickzahlung)
zur Riuckzahlung zum Nennbetrag féallig. Der jeweils aktuelle Betrag dieser Sammelurkunde ergibt sich aus
der laufenden EDV-Dokumentation der Clearstream Banking AG.

Fur die Schuldverschreibungen gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.

Munchen, 16. Mai 2008

BAYERISCHE LANDESBANK

Fur diese Offentlichen Pfandbriefe ist die vorschriftsmaRige Deckung vorhanden und in das
Deckungsregister eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuh&nder

19.05.08

Dr. Bohme
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1)

(2)

3)

(4)

(1)

(2)

3)

(1)

(@)

EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Minchen, (nachstehend die ,Emittentin® genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsansprichen sind fiur die gesamte Laufzeit in einer auf den
Inhaber lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde” genannt) ohne Zinsscheine
verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger® genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemaR den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhandige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen
der Emittentin und des staatlich bestellten Treuhanders.

8§82
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalenderméaRig
bestimmten Falligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Féalligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kundigung, Falligkeit)

Die Schuldverschreibungen werden vorbehaltlich § 2 Abs. 2 am kalendermaRig bestimmten
Falligkeitstag der Riickzahlung zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

Die Schuldverschreibungen sind sowohl fiir die Emittentin als auch fir die Glaubiger unkindbar. Eine

Tilgung freihandig erworbener Anteile ist jederzeit mdglich.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrége sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.
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85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach Mal3gabe des Gesetzes Uber die Pfandbriefe und
verwandten Schuldverschreibungen 6ffentlich-rechtlicher Kreditanstalten gedeckt und stehen in gleichem
Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden im elektronischen
Bundesanzeiger veroffentlicht. Dartber hinaus erfolgen Veroffentlichungen bis 31.12.2008 einschlieBlich
zusatzlich in einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbérse, an der die Schuldverschreibungen zum
Bdrsenhandel zugelassen sind.

8§87
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen® umfasst im Fall einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

§8
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Miinchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
89
(Sonstiges)
Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.

-65 -



Emission 11 — Grundemission:

19.06. gzj. Riuckzahlbar am: 19.06.2015 (Falligkeitstag) 4,125 % Reihe 20182 DEOOOBLB2XW3

SAMMELURKUNDE
4,125 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
Uber
50.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXXXXXXXXXXXXXXX fUnfzig Millionen Euro XXxXXXXXXXXXXXXXXX
Dieser Betrag wird mit 4,125 % p.a. vom 20.06.2006 einschlie3lich (Zinslaufbeginn) bis 19.06.2015
ausschlieBlich (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 19.06. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 19.06.2007 zu zahlen. Fir die jeweils
falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.

Die Offentlichen Pfandbriefe sind am 19.06.2015 (kalendermaRig bestimmter Falligkeitstag der
Ruckzahlung) zur Rickzahlung zum Nennbetrag fallig.

Fur die Offentlichen Pfandbriefe gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.

Miinchen, 16. Juni 2006

BAYERISCHE LANDESBANK

Fur diese Offentlichen Pfandbriefe ist die vorschriftsmaRige Deckung vorhanden und in das
Deckungsregister eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuhander

19.06.06

Dr. Bohme
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(2)

3)

(4)

(1)

(2)

3)

(1)

(@)

EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Miinchen, (nachstehend die ,Emittentin“ genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsanspriichen sind fur die gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber
lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde” genannt) ohne Zinsscheine verbrieft,
die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger” genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemaf den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin und des staatlich bestellten Treuhéanders.

§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalenderméaRig
bestimmten Falligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Félligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kundigung, Falligkeit)

Die Schuldverschreibungen werden vorbehaltlich § 2 Abs. 2 am kalendermaRig bestimmten
Falligkeitstag der Riickzahlung zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

Die Schuldverschreibungen sind sowohl fir die Emittentin als auch fir den Glaubiger unkindbar. Eine

Tilgung freihandig erworbener Anteile ist jederzeit mdglich.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.
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85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach Mafl3gabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und
stehen in gleichem Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden in einem Uberregionalen
Pflichtblatt der Wertpapierbérse veroffentlicht, an der die Schuldverschreibungen zum Boérsenhandel
zugelassen sind.

87
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behédlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen* umfasst im Fall einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

88
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Minchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
89
(Sonstiges)
Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.
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Emission 11 — 1. Aufstockung:

19.06. gzj. Riuckzahlbar am: 19.06.2015 (Falligkeitstag) 4,125 % Reihe 20182 DEOOOBLB2XW3

SAMMELURKUNDE
4,125 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
bis zu
100.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXXXXXXXXXX bis zu einhundert Millionen Euro XxXxxxXxXxXXXxXxXXx

Dieser Betrag wird mit 4,125 % p.a. vom 20.06.2006 einschlie3lich (Zinslaufbeginn) bis 19.06.2015
ausschlieBlich (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 19.06. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 19.06.2007 zu zahlen. Fir die jeweils
falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.

Die Offentlichen Pfandbriefe sind am 19.06.2015 (kalendermafRig bestimmter Falligkeitstag der
Ruckzahlung) zur Rickzahlung zum Nennbetrag fallig. Der jeweils aktuelle Betrag dieser Sammelurkunde
ergibt sich aus der laufenden EDV-Dokumentation der Clearstream Banking AG.

Fur die Offentlichen Pfandbriefe gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.

Minchen, 12. Méarz 2007

BAYERISCHE LANDESBANK

Fur diese Offentlichen Pfandbriefe ist die vorschriftsmaRige Deckung vorhanden und in das
Deckungsregister eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuhander

13.03.07

Dr. B6hme
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1)

(2)

3)

(4)

(1)

(2)

3)

(1)

(@)

EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Miinchen, (nachstehend die ,Emittentin“ genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsanspriichen sind fur die gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber
lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde* genannt) ohne Zinsscheine verbrieft,
die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger” genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemaf den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin und des staatlich bestellten Treuhéanders.

§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalenderméaRig
bestimmten Falligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Félligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kundigung, Falligkeit)

Die Schuldverschreibungen werden vorbehaltlich § 2 Abs. 2 am kalendermaRig bestimmten
Falligkeitstag der Riickzahlung zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

Die Schuldverschreibungen sind sowohl fir die Emittentin als auch fir den Glaubiger unkindbar. Eine

Tilgung freihandig erworbener Anteile ist jederzeit mdglich.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.
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85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach Mafl3gabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und
stehen in gleichem Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden im elektronischen
Bundesanzeiger veroffentlicht. Dartber hinaus erfolgen Veroffentlichungen bis 31.12.2008 einschlieBlich
zusatzlich in einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbérse, an der die Schuldverschreibungen zum
Bdrsenhandel zugelassen sind.

87
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behédlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen® umfasst im Fall einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

88
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Minchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
89
(Sonstiges)
Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.
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Emission 12:

04.08. gzj. Rickzahlbar am: 04.08.2014 (Falligkeitstag) 4,00 % Reihe 20 186 DEOOOBLB2YA7

SAMMELURKUNDE
4,00 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
Uber
100.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXXXXXXXXXXXXX einhundert Millionen Euro XXxXXXXXXXXXXXXXX
Dieser Betrag wird mit 4,00 % p.a. vom 04.08.2006 einschlie3lich (Zinslaufbeginn) bis 04.08.2014
ausschlieBlich (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 04.08. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 04.08.2007 zu zahlen. Fir die jeweils
falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.

Die Offentlichen Pfandbriefe sind am 04.08.2014 (kalendermaRig bestimmter Falligkeitstag der
Ruckzahlung) zur Riickzahlung zum Nennbetrag fallig.

Fur die Offentlichen Pfandbriefe gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.

Minchen, 02. August 2006

BAYERISCHE LANDESBANK

Fur diese Offentlichen Pfandbriefe ist die vorschriftsmaRige Deckung vorhanden und in das
Deckungsregister eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuhander

03.08.06

Dr. Bohme
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1)

(2)

3)

(4)

(1)

(2)

3)

(1)

(@)

EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Miinchen, (nachstehend die ,Emittentin“ genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsanspriichen sind fur die gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber
lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde* genannt) ohne Zinsscheine verbrieft,
die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger” genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemaf den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin und des staatlich bestellten Treuhéanders.

§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalenderméaRig
bestimmten Falligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Féalligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kundigung, Falligkeit)

Die Schuldverschreibungen werden vorbehaltlich § 2 Abs. 2 am kalendermaRig bestimmten
Falligkeitstag der Riickzahlung zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

Die Schuldverschreibungen sind sowohl fir die Emittentin als auch fir den Glaubiger unkindbar. Eine

Tilgung freihandig erworbener Anteile ist jederzeit mdglich.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.
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85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach Mafl3gabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und
stehen in gleichem Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden in einem Uberregionalen
Pflichtblatt der Wertpapierbérse veroffentlicht, an der die Schuldverschreibungen zum Boérsenhandel
zugelassen sind.

87
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behédlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen* umfasst im Fall einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

88
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Minchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
89
(Sonstiges)
Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.
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Emission 13 — Grundemission:

17.09. gzj. Ruckzahlbar am: 17.09.2012 (Falligkeitstag) 4,00 % Reihe 20188 DEOOOBLB2YC3

SAMMELURKUNDE
4,00 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
Uber
50.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXXXXXXXXXXXXXXX fUnfzig Millionen Euro XXxXXXXXXXXXXXXXXX
Dieser Betrag wird mit 4,00 % p.a. vom 17.08.2006 einschlie3lich (Zinslaufbeginn) bis 17.09.2012
ausschlieBlich (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 17.09. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 17.09.2006 zu zahlen. Fir die jeweils
falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.

Die Offentlichen Pfandbriefe sind am 17.09.2012 (kalendermaRig bestimmter Falligkeitstag der
Ruckzahlung) zur Rickzahlung zum Nennbetrag fallig.

Fur die Offentlichen Pfandbriefe gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.

Minchen, 22. August 2006

BAYERISCHE LANDESBANK

Fur diese Offentlichen Pfandbriefe ist die vorschriftsmaRige Deckung vorhanden und in das
Deckungsregister eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuhander

23.08.06

Schulz
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1)

(2)

3)

(4)

(1)

(2)

3)

(1)

(@)

EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Miinchen, (nachstehend die ,Emittentin“ genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsanspriichen sind fur die gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber
lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde* genannt) ohne Zinsscheine verbrieft,
die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger” genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemaf den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin und des staatlich bestellten Treuhéanders.

§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalenderméaRig
bestimmten Falligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Félligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kundigung, Falligkeit)

Die Schuldverschreibungen werden vorbehaltlich § 2 Abs. 2 am kalendermaRig bestimmten
Falligkeitstag der Riickzahlung zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

Die Schuldverschreibungen sind sowohl fir die Emittentin als auch fir den Glaubiger unkindbar. Eine

Tilgung freihandig erworbener Anteile ist jederzeit mdglich.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemal den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.
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85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach MaflRgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und
stehen in gleichem Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden in einem Uberregionalen
Pflichtblatt der Wertpapierbérse vertffentlicht, an der die Schuldverschreibungen zum Boérsenhandel
zugelassen sind.

87
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behédlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen* umfasst im Fall einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

88
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Minchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
89
(Sonstiges)
Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.
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Emission 13 — 1. Aufstockung:

17.09. gzj. Ruckzahlbar am: 17.09.2012 (Falligkeitstag) 4,00 % Reihe 20188 DEOOOBLB2YC3

SAMMELURKUNDE
4,00 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
Uber
50.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXXXXXXXXXXXXXXX fUnfzig Millionen Euro XXxXXXXXXXXXXXXXXX
Dieser Betrag wird mit 4,00 % p.a. vom 17.08.2006 einschlie3lich (Zinslaufbeginn) bis 17.09.2012
ausschlieBlich (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 17.09. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 17.09.2006 zu zahlen. Fir die jeweils
falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.

Die Offentlichen Pfandbriefe sind am 17.09.2012 (kalendermaRig bestimmter Falligkeitstag der
Ruckzahlung) zur Rickzahlung zum Nennbetrag fallig.

Fur die Offentlichen Pfandbriefe gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.

Minchen, 06. September 2006

BAYERISCHE LANDESBANK

Fur diese Offentlichen Pfandbriefe ist die vorschriftsmaRige Deckung vorhanden und in das
Deckungsregister eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuhander

07.09.06

Schulz
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1)

(2)

3)

(4)

(1)

(2)

3)

(1)

(@)

EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Miinchen, (nachstehend die ,Emittentin“ genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsanspriichen sind fur die gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber
lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde* genannt) ohne Zinsscheine verbrieft,
die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger” genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemaf den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin und des staatlich bestellten Treuhéanders.

§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalenderméaRig
bestimmten Falligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Féalligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kundigung, Falligkeit)

Die Schuldverschreibungen werden vorbehaltlich § 2 Abs. 2 am kalendermaRig bestimmten
Falligkeitstag der Riickzahlung zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

Die Schuldverschreibungen sind sowohl fir die Emittentin als auch fir den Glaubiger unkindbar. Eine

Tilgung freihandig erworbener Anteile ist jederzeit mdglich.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.
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85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach Mafl3gabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und
stehen in gleichem Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden in einem Uberregionalen
Pflichtblatt der Wertpapierbérse veroffentlicht, an der die Schuldverschreibungen zum Boérsenhandel
zugelassen sind.

87
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behédlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen* umfasst im Fall einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

88
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Minchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
89
(Sonstiges)
Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.
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Emission 13 — 2. Aufstockung:

17.09. gzj. Ruckzahlbar am: 17.09.2012 (Falligkeitstag) 4,00 % Reihe 20188 DEOOOBLB2YC3

SAMMELURKUNDE
4,00 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
bis zu
50.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXXXXXXXXXXXXX bis zu flnfzig Millionen EUuro XXxXXXXXXXXXXXX

Dieser Betrag wird mit 4,00 % p.a. vom 17.08.2006 einschlie3lich (Zinslaufbeginn) bis 17.09.2012
ausschlieBlich (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 17.09. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 17.09.2006 zu zahlen. Fir die jeweils
falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.

Die Offentlichen Pfandbriefe sind am 17.09.2012 (kalendermaRig bestimmter Falligkeitstag der
Ruckzahlung) zur Rickzahlung zum Nennbetrag fallig. Der jeweils aktuelle Betrag dieser Sammelurkunde
ergibt sich aus der laufenden EDV-Dokumentation der Clearstream Banking AG.

Fur die Offentlichen Pfandbriefe gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.

Miinchen, 23. Januar 2007

BAYERISCHE LANDESBANK

Fur diese Offentlichen Pfandbriefe ist die vorschriftsmaRige Deckung vorhanden und in das
Deckungsregister eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuhander

24.01.2007

Schulz
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1)

(2)

3)

(4)

(1)

(2)

3)

(1)

(@)

EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Miinchen, (nachstehend die ,Emittentin“ genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsanspriichen sind fur die gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber
lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde* genannt) ohne Zinsscheine verbrieft,
die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger” genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemaf den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin und des staatlich bestellten Treuhéanders.

§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalenderméaRig
bestimmten Falligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Féalligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kundigung, Falligkeit)

Die Schuldverschreibungen werden vorbehaltlich § 2 Abs. 2 am kalendermaRig bestimmten
Falligkeitstag der Riickzahlung zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

Die Schuldverschreibungen sind sowohl fir die Emittentin als auch fir den Glaubiger unkindbar. Eine

Tilgung freihandig erworbener Anteile ist jederzeit mdglich.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.
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85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach Mafl3gabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und
stehen in gleichem Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden im elektronischen
Bundesanzeiger veroffentlicht. Dartber hinaus erfolgen Veroffentlichungen bis 31.12.2008 einschlieBlich
zusatzlich in einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbérse, an der die Schuldverschreibungen zum
Bdrsenhandel zugelassen sind.

87
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behédlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen® umfasst im Fall einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

88
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Minchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
89
(Sonstiges)
Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.
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Emission 14 — Grundemission:

14.11. gzj. Ruckzahlbar am: 14.11.2014 (Falligkeitstag) 4,00 % Reihe 20189 DEOOOBLB2YD1

SAMMELURKUNDE
4,00 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
Uber
50.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXXXXXXXXXXXXXXX fUnfzig Millionen Euro XXxXXXXXXXXXXXXXXX
Dieser Betrag wird mit 4,00 % p.a. vom 14.08.2006 einschlie3lich (Zinslaufbeginn) bis 14.11.2014
ausschlieBlich (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 14.11. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 14.11.2006 zu zahlen. Fir die jeweils
falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.

Die Offentlichen Pfandbriefe sind am 14.11.2014 (kalendermaRig bestimmter Falligkeitstag der
Ruckzahlung) zur Rickzahlung zum Nennbetrag fallig.

Fur die Offentlichen Pfandbriefe gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.

Minchen, 05. September 2006

BAYERISCHE LANDESBANK

Fur diese Offentlichen Pfandbriefe ist die vorschriftsmaRige Deckung vorhanden und in das
Deckungsregister eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuhander

06.09.06

Schulz
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1)

(2)

3)

(4)

(1)

(2)

3)

(1)

(@)

EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Miinchen, (nachstehend die ,Emittentin“ genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsanspriichen sind fur die gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber
lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde* genannt) ohne Zinsscheine verbrieft,
die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger” genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemaf den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin und des staatlich bestellten Treuhéanders.

§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalenderméaRig
bestimmten Falligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Féalligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kundigung, Falligkeit)

Die Schuldverschreibungen werden vorbehaltlich § 2 Abs. 2 am kalendermaRig bestimmten
Falligkeitstag der Riickzahlung zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

Die Schuldverschreibungen sind sowohl fir die Emittentin als auch fir den Glaubiger unkindbar. Eine

Tilgung freihandig erworbener Anteile ist jederzeit mdglich.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.
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85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach MaflRgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und
stehen in gleichem Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden in einem Uberregionalen
Pflichtblatt der Wertpapierbérse veroffentlicht, an der die Schuldverschreibungen zum Borsenhandel
zugelassen sind.

87
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behédlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen* umfasst im Fall einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

88
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Minchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
89
(Sonstiges)
Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.
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Emission 14 — 1. Aufstockung:

14.11. gzj. Ruckzahlbar am: 14.11.2014 (Falligkeitstag) 4,00 % Reihe 20189 DEOOOBLB2YD1

SAMMELURKUNDE
4,00 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
Uber
50.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXXXXXXXXXXXXXXX fUnfzig Millionen Euro XXxXXXXXXXXXXXXXXX

Dieser Betrag wird mit 4,00 % p.a. vom 14.08.2006 einschlief3lich (Zinslaufbeginn) bis 14.11.2014
ausschlieBlich (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Ruickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 14.11. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 14.11.2006 zu zahlen. Fir die jeweils
falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.

Die Offentlichen Pfandbriefe sind am 14.11.2014 (kalendermaRig bestimmter Falligkeitstag der
Ruckzahlung) zur Rickzahlung zum Nennbetrag fallig.

Fur die Offentlichen Pfandbriefe gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.

Miinchen, 04. Oktober 2006

BAYERISCHE LANDESBANK

Fur diese Offentlichen Pfandbriefe ist die vorschriftsmaRige Deckung vorhanden und in das
Deckungsregister eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuhander

05.10.06

Schulz
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1)

(2)

3)

(4)

(1)

(2)

3)

(1)

(@)

EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Minchen, (nachstehend die ,Emittentin“ genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsanspriichen sind fur die gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber
lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde* genannt) ohne Zinsscheine verbrieft,
die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger” genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemaf den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin und des staatlich bestellten Treuhéanders.

§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalenderméaRig
bestimmten Falligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Féalligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kundigung, Falligkeit)

Die Schuldverschreibungen werden vorbehaltlich § 2 Abs. 2 am kalendermaRig bestimmten
Falligkeitstag der Riickzahlung zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

Die Schuldverschreibungen sind sowohl fir die Emittentin als auch fir den Glaubiger unkindbar. Eine

Tilgung freihandig erworbener Anteile ist jederzeit mdglich.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.
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85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach MaflRgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und
stehen in gleichem Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden in einem Uberregionalen
Pflichtblatt der Wertpapierbérse vertffentlicht, an der die Schuldverschreibungen zum Boérsenhandel
zugelassen sind.

87
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behédlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen* umfasst im Fall einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

88
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Minchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
89
(Sonstiges)
Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.
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Emission 15:

09.12.gzj. Rickzahlbar am: 09.12.2011 (Falligkeitstag) 3,21% Reihe 20 110 DEO00BLB0045

SAMMELURKUNDE
3,21 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
Uber
10.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXXXXXXXXXXXXXXXX Zehn Millionen EuroXXxXXXXXXXXXXXXXXXXX
Dieser Betrag wird mit 3,21 % p.a. vom 09.08.2005 einschlie3lich (Zinslaufbeginn) bis 09.12.2011
ausschlieBlich (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 09.12. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 09.12.2005 zu zahlen. Fir die jeweils
falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.

Die Schuldverschreibungen sind am 09.12.2011 (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Ruickzahlung)
zur Ruckzahlung zum Nennbetrag fallig.

Fur die Schuldverschreibungen gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.

Minchen, 04. August 2005

BAYERISCHE LANDESBANK

Fur diese Schuldverschreibung ist die vorschriftsméRige Deckung vorhanden und in das Deckungsregister
eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuhander

05.08.05

Dr. Seume

-90-



1)

(2)

3)

(4)

(1)

(2)

3)

(1)

(2)

EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Miinchen, (nachstehend die ,Emittentin“ genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsanspriichen sind fur die gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber
lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde* genannt) ohne Zinsscheine verbrieft,
die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger” genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemaf den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin.

8§82
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalenderméaRig
bestimmten Falligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Félligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kundigung, Falligkeit)

Die Glaubiger dieser Schuldverschreibungen haben kein Kindigungsrecht. Die Emittentin ist am
06.12.2005 berechtigt, diese Schuldverschreibungen mit Wirkung zum 09.12.2005 zu kindigen. Falls
keine vorzeitige Kindigung erfolgt, sind diese Schuldverschreibungen bis zum 09.12.2011 auch von
seiten der Emittentin unktndbar. Eine Tilgung freihdndig erworbener Anteile ist jederzeit moglich.

Die Schuldverschreibungen werden bei vorzeitiger Kindigung, als auch vorbehaltlich § 2 Abs. 2 am

kalendermafiig bestimmten Falligkeitstag der Riickzahlung, jeweils zum Nennbetrag zuriickgezahilt.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.
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85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach Mafl3gabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und
stehen in gleichem Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden in einem Uberregionalen
Pflichtblatt der Wertpapierbérse vertffentlicht, an der die Schuldverschreibungen zum Boérsenhandel
zugelassen sind.

87
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behéalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen* umfasst im Fall einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

88
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Minchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
89
(Sonstiges)
Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.
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Emission 16:

01.06. gzj. Rickzahlbar am: 01.06.2012 (Falligkeitstag) Reihe 20261 4,50 % ISIN DEOOOBLB4BE3

SAMMELURKUNDE
4,50 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
bis zu
50.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXXXXXXXXXXXXXXXXXDis zu fiinfzig Millionen EuroxXxxxxXXXXXXXXXXXXX

Dieser Betrag wird mit 4,50 % p.a. vom 01.06.2007 einschlieBBlich (Zinslaufbeginn) bis 01.06.2012
ausschlieBlich (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 01.06. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 01.06.2008 zu zahlen. Fir die jeweils
falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.
Die Schuldverschreibungen sind am 01.06.2012 (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Ruckzahlung)
zur Riuckzahlung zum Nennbetrag féallig. Der jeweils aktuelle Betrag dieser Sammelurkunde ergibt sich aus
der laufenden EDV-Dokumentation der Clearstream Banking AG.

Fur die Schuldverschreibungen gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.

Minchen, 04. September 2007

BAYERISCHE LANDESBANK

Fur diese Offentlichen Pfandbriefe ist die vorschriftsmaRige Deckung vorhanden und in das
Deckungsregister eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuh&nder

05.09.07

Dr. Bohme
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1)

(2)

3)

(4)

(1)

(2)

3)

(1)

(2)

EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Minchen, (nachstehend die ,Emittentin® genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsansprichen sind fir die gesamte Laufzeit in einer auf den
Inhaber lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde” genannt) ohne Zinsscheine
verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger” genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemal den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin und des staatlich bestellten Treuh&nders.

§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalendermé&Rig
bestimmten Falligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Félligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kundigung, Falligkeit)

Die Schuldverschreibungen werden vorbehaltich § 2 Abs. 2 am kalendermafRig bestimmten
Falligkeitstag der Riickzahlung zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

Die Schuldverschreibungen sind sowohl fir die Emittentin als auch fur die Glaubiger unkindbar. Eine

Tilgung freihandig erworbener Anteile ist jederzeit mdglich.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.
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85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach Mal3gabe des Gesetzes Uber die Pfandbriefe und
verwandten Schuldverschreibungen offentlich-rechtlicher Kreditanstalten gedeckt und stehen in gleichem
Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden im elektronischen
Bundesanzeiger veroffentlicht. Dartber hinaus erfolgen Veroffentlichungen bis 31.12.2008 einschlieBlich
zusatzlich in einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbérse, an der die Schuldverschreibungen zum
Bdrsenhandel zugelassen sind.

§7
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen® umfasst im Fall einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

g8
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Minchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
89
(Sonstiges)
Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.

-95-



Emission 17:

12.09. gzj. Ruckzahlbar am: 12.09.2016 (Falligkeitstag) Reihe 20 262 4,50 % ISIN DEOOOBLB4BFO

SAMMELURKUNDE
4,50 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
bis zu
50.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXXXXXXXXXXXXXXXXXDis zu fiinfzig Millionen EuroxXxxXxXxXXXXXXXXXXXXX

Dieser Betrag wird mit 4,50 % p.a. vom 12.09.2007 einschlieBBlich (Zinslaufbeginn) bis 12.09.2016
ausschlieBlich (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 12.09. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 12.09.2008 zu zahlen. Fir die jeweils
falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.
Die Schuldverschreibungen sind am 12.09.2016 (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Ruckzahlung)
zur Riuckzahlung zum Nennbetrag féallig. Der jeweils aktuelle Betrag dieser Sammelurkunde ergibt sich aus
der laufenden EDV-Dokumentation der Clearstream Banking AG.

Fur die Schuldverschreibungen gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.

Minchen, 06. September 2007

BAYERISCHE LANDESBANK

Fur diese Offentlichen Pfandbriefe ist die vorschriftsmaRige Deckung vorhanden und in das
Deckungsregister eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuh&nder

10.09.07

Dr. Bohme

-96 -



1)

(2)

3)

(4)

(1)

(2)

3)

(1)

(2)

EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Minchen, (hachstehend die ,Emittentin® genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsansprichen sind fir die gesamte Laufzeit in einer auf den
Inhaber lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde” genannt) ohne Zinsscheine
verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger” genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemal den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin und des staatlich bestellten Treuh&nders.

§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalendermé&Rig
bestimmten Falligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Féalligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kundigung, Falligkeit)

Die Schuldverschreibungen werden vorbehaltich § 2 Abs. 2 am kalendermaRig bestimmten
Falligkeitstag der Riickzahlung zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

Die Schuldverschreibungen sind sowohl fir die Emittentin als auch fur die Glaubiger unkindbar. Eine

Tilgung freihandig erworbener Anteile ist jederzeit mdglich.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betréage sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.
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85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach Mal3gabe des Gesetzes Uber die Pfandbriefe und
verwandten Schuldverschreibungen offentlich-rechtlicher Kreditanstalten gedeckt und stehen in gleichem
Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden im elektronischen
Bundesanzeiger veroffentlicht. Dartber hinaus erfolgen Veroffentlichungen bis 31.12.2008 einschlieBlich
zusatzlich in einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbérse, an der die Schuldverschreibungen zum
Bdrsenhandel zugelassen sind.

§7
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behédlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen® umfasst im Fall einer solchen
Erh6hung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

g8
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Miinchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
89
(Sonstiges)
Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.
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Emission 18:

27.09. gzj. Rickzahlbar am: 27.09.2017 (Falligkeitstag) Reihe 20 264 4,625 % ISIN DEOOOBLB4BH6

SAMMELURKUNDE
4,625 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
bis zu
100.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXXXXXXXXXXXXXXXDis zu einhundert Millionen EuroxxxXxXXXXXXXXXXXXX

Dieser Betrag wird mit 4,625 % p.a. vom 27.09.2007 einschlieBlich (Zinslaufbeginn) bis 27.09.2017
ausschlieBlich (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 27.09. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 27.09.2008 zu zahlen. Fir die jeweils
falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.
Die Schuldverschreibungen sind am 27.09.2017 (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Ruickzahlung)
zur Ruckzahlung zum Nennbetrag féallig. Der jeweils aktuelle Betrag dieser Sammelurkunde ergibt sich aus
der laufenden EDV-Dokumentation der Clearstream Banking AG.

Fur die Schuldverschreibungen gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.

Minchen, 24. September 2007

BAYERISCHE LANDESBANK

Fur diese Offentlichen Pfandbriefe ist die vorschriftsmaRige Deckung vorhanden und in das
Deckungsregister eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuh&nder

25.09.07

Schulz
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1)

(2)

3)

(4)

(1)

(2)

3)

(1)

(2)

EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Minchen, (nachstehend die ,Emittentin® genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsanspriichen sind fur die gesamte Laufzeit in einer auf den
Inhaber lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde” genannt) ohne Zinsscheine
verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger” genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemal den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhandige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin und des staatlich bestellten Treuh&nders.

§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalendermé&Rig
bestimmten Falligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Féalligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kundigung, Falligkeit)

Die Schuldverschreibungen werden vorbehaltich § 2 Abs. 2 am kalendermaRig bestimmten
Falligkeitstag der Riickzahlung zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

Die Schuldverschreibungen sind sowohl fir die Emittentin als auch fur die Glaubiger unkindbar. Eine

Tilgung freihandig erworbener Anteile ist jederzeit mdglich.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.
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85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach Mal3gabe des Gesetzes Uber die Pfandbriefe und
verwandten Schuldverschreibungen offentlich-rechtlicher Kreditanstalten gedeckt und stehen in gleichem
Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden im elektronischen
Bundesanzeiger veroffentlicht. Dartber hinaus erfolgen Veroffentlichungen bis 31.12.2008 einschlieBlich
zusatzlich in einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbérse, an der die Schuldverschreibungen zum
Bdrsenhandel zugelassen sind.

8§87
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behédlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen® umfasst im Fall einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

g8
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Miinchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
89
(Sonstiges)
Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.
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Emission 19:

31.08. gzj. Rickzahlbar am: 31.08.2018 (Falligkeitstag) Reihe 20 277 4,671 % ISIN DEOOOBLB5G14

SAMMELURKUNDE
4,671 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
bis zu
200.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXXXXXXXXXXXXXDiS zu zweihundert Millionen EuroxXxXxXXXXXXXXXXXXXX

Dieser Betrag wird mit 4,671 % p.a. vom 01.09.2008 einschlieRlich (Zinslaufbeginn) bis 31.08.2018
ausschlieBlich (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 31.08. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 31.08.2009 zu zahlen. Fir die jeweils
falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.
Die Schuldverschreibungen sind am 31.08.2018 (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Ruickzahlung)
zur Riuckzahlung zum Nennbetrag féallig. Der jeweils aktuelle Betrag dieser Sammelurkunde ergibt sich aus
der laufenden EDV-Dokumentation der Clearstream Banking AG.

Fur die Schuldverschreibungen gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.

Minchen, 26. August 2008

BAYERISCHE LANDESBANK

Fur diese Offentlichen Pfandbriefe ist die vorschriftsmaRige Deckung vorhanden und in das
Deckungsregister eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuh&nder

28.08.08

Dr. Bohme
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1)

(2)

3)

(4)

(1)

(2)

3)

(1)

(2)

EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Minchen, (nachstehend die ,Emittentin® genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsansprichen sind fir die gesamte Laufzeit in einer auf den
Inhaber lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde” genannt) ohne Zinsscheine
verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger” genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemal den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin und des staatlich bestellten Treuh&nders.

§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalendermé&Rig
bestimmten Falligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Féalligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kundigung, Falligkeit)

Die Schuldverschreibungen werden vorbehaltich § 2 Abs. 2 am kalendermaRig bestimmten
Falligkeitstag der Riickzahlung zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

Die Schuldverschreibungen sind sowohl fir die Emittentin als auch fur die Glaubiger unkindbar. Eine

Tilgung freihandig erworbener Anteile ist jederzeit mdglich.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.
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85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach Mal3gabe des Gesetzes Uber die Pfandbriefe und
verwandten Schuldverschreibungen offentlich-rechtlicher Kreditanstalten gedeckt und stehen in gleichem
Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden im elektronischen
Bundesanzeiger veroffentlicht. Dartber hinaus erfolgen Veroffentlichungen bis 31.12.2008 einschlieBlich
zuséatzlich in einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbérse, an der die Schuldverschreibungen zum
Bdrsenhandel zugelassen sind.

§7
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behédlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen® umfasst im Fall einer solchen
Erh6hung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

g8
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Miinchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
89
(Sonstiges)
Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.
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Emission 20:

30.08. gzj. Rickzahlbar am: 30.08.2013 (Falligkeitstag) Reihe 20278 4,50 % ISIN DEOOOBLB5G22

SAMMELURKUNDE
4,50 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
bis zu
100.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXXXXXXXXXXXXXXXDis zu einhundert Millionen EuroxxxXxXXXXXXXXXXXXX

Dieser Betrag wird mit 4,50 % p.a. vom 30.08.2008 einschlie3lich (Zinslaufbeginn) bis 30.08.2013
ausschlieBlich (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 30.08. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 30.08.2009 zu zahlen. Fir die jeweils
falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.
Die Schuldverschreibungen sind am 30.08.2013 (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Ruckzahlung)
zur Riuckzahlung zum Nennbetrag féallig. Der jeweils aktuelle Betrag dieser Sammelurkunde ergibt sich aus
der laufenden EDV-Dokumentation der Clearstream Banking AG.

Fur die Schuldverschreibungen gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.

Minchen, 27. August 2008

BAYERISCHE LANDESBANK

Fur diese Offentlichen Pfandbriefe ist die vorschriftsmaRige Deckung vorhanden und in das
Deckungsregister eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuh&nder

28.08.08

Dr. Bohme
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1)

(2)

3)

(4)

(1)

(2)

3)

(1)

(2)

EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Minchen, (nachstehend die ,Emittentin® genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsansprichen sind fir die gesamte Laufzeit in einer auf den
Inhaber lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde” genannt) ohne Zinsscheine
verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger” genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemal den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin und des staatlich bestellten Treuh&nders.

§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalendermé&Rig
bestimmten Falligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Félligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kundigung, Falligkeit)

Die Schuldverschreibungen werden vorbehaltlich § 2 Abs. 2 am kalendermaRig bestimmten
Falligkeitstag der Riickzahlung zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

Die Schuldverschreibungen sind sowohl fir die Emittentin als auch fur die Glaubiger unkindbar. Eine

Tilgung freihandig erworbener Anteile ist jederzeit mdglich.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.
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85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach Mal3gabe des Gesetzes Uber die Pfandbriefe und
verwandten Schuldverschreibungen offentlich-rechtlicher Kreditanstalten gedeckt und stehen in gleichem
Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden im elektronischen
Bundesanzeiger veroffentlicht. Dartber hinaus erfolgen Veroffentlichungen bis 31.12.2008 einschlieBlich
zusatzlich in einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbérse, an der die Schuldverschreibungen zum
Bdrsenhandel zugelassen sind.

§7
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behéalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen® umfasst im Fall einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

g8
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Miinchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
g9
(Sonstiges)
Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.
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Emission 21:

24.10. gzj. Rickzahlbar am: 24.10.2016 (Falligkeitstag) 4,78 % Reihe 20279 DEO00OBLB5G30

SAMMELURKUNDE
4,78 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
bis zu

10.000.000,-- EURO

Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXXXXXXXXXXXXXXXXXX Dis zu zehn Millionen Euro XxxxxxXXXXXXXXXXXX

Dieser Betrag wird mit 4,78 % p.a. vom 24.10.2008 einschlie3lich (Zinslaufbeginn) bis 24.10.2016
ausschlieBlich (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 24.10. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 24.10.2009 zu zahlen. Fir die jeweils
falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.
Die Schuldverschreibungen sind am 24.10.2016 (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Ruckzahlung)
zur Riuckzahlung zum Nennbetrag féallig. Der jeweils aktuelle Betrag dieser Sammelurkunde ergibt sich aus
der laufenden EDV-Dokumentation der Clearstream Banking AG.

Fur die Schuldverschreibungen gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.

Munchen, 20. Oktober 2008

BAYERISCHE LANDESBANK

Fur diese Schuldverschreibung ist die vorschriftsméRige Deckung vorhanden und in das Deckungsregister
eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuhénder

21.10.2008

Dr. Bohme
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1)

(2)

3)

(4)

(1)

(2)

3)

(1)

(2)

EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Miinchen, (nachstehend die ,Emittentin“ genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsanspriichen sind fur die gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber
lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde* genannt) ohne Zinsscheine verbrieft,
die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger” genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemaf den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin und des staatlich bestellten Treuhéanders.

§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalenderméaRig
bestimmten Falligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Félligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kundigung, Falligkeit)

Die Glaubiger dieser Schuldverschreibungen haben kein Kiindigungsrecht. Die Emittentin ist berechtigt,
diese Schuldverschreibungen bis spatestens 19.10.2012 zum 24.10.2012 zu kiindigen. Falls keine
vorzeitige Kindigung erfolgt, sind diese Schuldverschreibungen bis zum 24.10.2016 auch von Seiten
der Emittentin unkiindbar. Eine Tilgung freihandig erworbener Anteile ist jederzeit mdglich.

Die Schuldverschreibungen werden bei vorzeitiger Kindigung, als auch vorbehaltlich § 2 Abs. 2 am

kalendermafiig bestimmten Falligkeitstag der Riickzahlung, jeweils zum Nennbetrag zuriickgezahilt.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.
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85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach Maflgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und
stehen in gleichem Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden im elektronischen
Bundesanzeiger veroffentlicht. Dartber hinaus erfolgen Veroffentlichungen bis 31.12.2008 einschlieBlich
zusatzlich in einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbérse, an der die Schuldverschreibungen zum
Bdrsenhandel zugelassen sind.

§7
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen* umfasst im Fall einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

g8
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Miinchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
89
(Sonstiges)
Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.
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Emission 22:

14.11. gzj. Ruckzahlbar am: 14.11.2017 (Falligkeitstag) 4,45 % Reihe 20281 DEOOOBLB5G55

SAMMELURKUNDE
4,45 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
bis zu
25.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXXXXXXXXXXXXX bis zu funfundzwanzig Millionen Euro XxxxxxXxxxxxx

Dieser Betrag wird mit 4,45 % p.a. vom 12.11.2008 einschlieBlich (Zinslaufbeginn) bis 14.11.2017
ausschlieBlich (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 14.11. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 14.11.2009 zu zahlen. Fir die jeweils
falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.
Die Schuldverschreibungen sind am 14.11.2017 (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Ruickzahlung)
zur Ruckzahlung zum Nennbetrag féallig. Der jeweils aktuelle Betrag dieser Sammelurkunde ergibt sich aus
der laufenden EDV-Dokumentation der Clearstream Banking AG.

Fur die Schuldverschreibungen gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.

Munchen, 07. November 2008

BAYERISCHE LANDESBANK

Fur diese Schuldverschreibung ist die vorschriftsméRige Deckung vorhanden und in das Deckungsregister
eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuhénder

10.11.2008

Schulz

-111-



1)

(2)

3)

(4)

(1)

(2)

3)

(1)

(2)

EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Miinchen, (nachstehend die ,Emittentin“ genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsanspriichen sind fur die gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber
lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde* genannt) ohne Zinsscheine verbrieft,
die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger” genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemaf den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin und des staatlich bestellten Treuhéanders.

§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalenderméaRig
bestimmten Falligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Féalligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kundigung, Falligkeit)

Die Glaubiger dieser Schuldverschreibungen haben kein Kiindigungsrecht. Die Emittentin ist berechtigt,
diese Schuldverschreibungen bis spatestens 09.11.2012 zum 14.11.2012 zu kindigen. Falls keine
vorzeitige Kindigung erfolgt, sind diese Schuldverschreibungen bis zum 14.11.2017 auch von Seiten
der Emittentin unkiindbar. Eine Tilgung freihandig erworbener Anteile ist jederzeit mdglich.

Die Schuldverschreibungen werden bei vorzeitiger Kindigung, als auch vorbehaltlich § 2 Abs. 2 am

kalendermafiig bestimmten Falligkeitstag der Riickzahlung, jeweils zum Nennbetrag zuriickgezahilt.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.
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85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach Maflgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und
stehen in gleichem Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden im elektronischen
Bundesanzeiger veroffentlicht. Dartber hinaus erfolgen Veroffentlichungen bis 31.12.2008 einschlieBlich
zusatzlich in einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbérse, an der die Schuldverschreibungen zum
Bdrsenhandel zugelassen sind.

§7
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen* umfasst im Fall einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

g8
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Miinchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
89
(Sonstiges)
Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.
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Emission 23:

28.09. gzj. Rickzahlbar am: 28.09.2018 (Falligkeitstag) Reihe 20283 3,75 % ISIN DEOOOBLB5G71

SAMMELURKUNDE
3,75 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
bis zu
100.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXXXXXXXXXXXXXXXDis zu einhundert Millionen EuroxxxXxXXXXXXXXXXXXX

Dieser Betrag wird mit 3,75 % p.a. vom 05.12.2008 einschlie3lich (Zinslaufbeginn) bis 28.09.2018
ausschlieBlich (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 28.09. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 28.09.2009 zu zahlen. Fir die jeweils
falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.
Die Schuldverschreibungen sind am 28.09.2018 (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Ruickzahlung)
zur Riuckzahlung zum Nennbetrag féallig. Der jeweils aktuelle Betrag dieser Sammelurkunde ergibt sich aus
der laufenden EDV-Dokumentation der Clearstream Banking AG.

Fur die Schuldverschreibungen gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.

Munchen, 02. Dezember 2008

BAYERISCHE LANDESBANK

Fur diese Offentlichen Pfandbriefe ist die vorschriftsmaRige Deckung vorhanden und in das
Deckungsregister eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuh&nder

03.12.08

Schulz
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1)

(2)

3)

(4)

(1)

(2)

3)

(1)

(2)

EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Minchen, (nachstehend die ,Emittentin® genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsansprichen sind fir die gesamte Laufzeit in einer auf den
Inhaber lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde” genannt) ohne Zinsscheine
verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger” genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemal den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin und des staatlich bestellten Treuh&nders.

§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalendermé&Rig
bestimmten Falligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Féalligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kundigung, Falligkeit)

Die Schuldverschreibungen werden vorbehaltich § 2 Abs. 2 am kalendermaRig bestimmten
Falligkeitstag der Riickzahlung zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

Die Schuldverschreibungen sind sowohl fir die Emittentin als auch fur die Glaubiger unkindbar. Eine

Tilgung freihandig erworbener Anteile ist jederzeit mdglich.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.
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85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach Mal3gabe des Gesetzes Uber die Pfandbriefe und
verwandten Schuldverschreibungen offentlich-rechtlicher Kreditanstalten gedeckt und stehen in gleichem
Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden im elektronischen
Bundesanzeiger veroffentlicht. Dartber hinaus erfolgen Veroffentlichungen bis 31.12.2008 einschlieBlich
zusatzlich in einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbérse, an der die Schuldverschreibungen zum
Bdrsenhandel zugelassen sind.

87
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behédlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen* umfasst im Fall einer solchen
Erh6hung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

88
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Minchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

§9
(Sonstiges)

Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.
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Emission 24 — Grundemission:

14.06. gzj. Ruckzahlbar am: 14.06.2011 (Falligkeitstag) Reihe 20 273 5,25 % ISIN DEOOOBLB5GX9

SAMMELURKUNDE
5,25 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
bis zu
100.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXXXXXXXXXXXXXXXDis zu einhundert Millionen EuroxxXxXxXXXXXXXXXXXXX

Dieser Betrag wird mit 5,25 % p.a. vom 13.06.2008 einschlie3lich (Zinslaufbeginn) bis 14.06.2011
ausschlieBlich (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 14.06. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 14.06.2009 zu zahlen. Fir die jeweils
falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.
Die Schuldverschreibungen sind am 14.06.2011 (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Ruickzahlung)
zur Riuckzahlung zum Nennbetrag féallig. Der jeweils aktuelle Betrag dieser Sammelurkunde ergibt sich aus
der laufenden EDV-Dokumentation der Clearstream Banking AG.

Fur die Schuldverschreibungen gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.

Minchen, 10. Juni 2008

BAYERISCHE LANDESBANK

Fur diese Offentlichen Pfandbriefe ist die vorschriftsmaRige Deckung vorhanden und in das
Deckungsregister eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuh&nder

11.06.08

Schulz
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1)

(2)

3)

(4)

(1)

(2)

3)

(1)

(2)

EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Minchen, (nachstehend die ,Emittentin® genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsansprichen sind fir die gesamte Laufzeit in einer auf den
Inhaber lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde” genannt) ohne Zinsscheine
verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger” genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemal den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhandige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin und des staatlich bestellten Treuh&nders.

§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalendermé&Rig
bestimmten Falligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Féalligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kundigung, Falligkeit)

Die Schuldverschreibungen werden vorbehaltich § 2 Abs. 2 am kalendermaRig bestimmten
Falligkeitstag der Riickzahlung zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

Die Schuldverschreibungen sind sowohl fir die Emittentin als auch fur die Glaubiger unkindbar. Eine

Tilgung freihandig erworbener Anteile ist jederzeit mdglich.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.
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85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach Mal3gabe des Gesetzes Uber die Pfandbriefe und
verwandten Schuldverschreibungen offentlich-rechtlicher Kreditanstalten gedeckt und stehen in gleichem
Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden im elektronischen
Bundesanzeiger veroffentlicht. Dartber hinaus erfolgen Veroffentlichungen bis 31.12.2008 einschlieBlich
zuséatzlich in einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbérse, an der die Schuldverschreibungen zum
Bdrsenhandel zugelassen sind.

§7
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behédlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen® umfasst im Fall einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

g8
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Miinchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
89
(Sonstiges)
Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.
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Emission 24 — 1. Aufstockung:

14.06. gzj. Ruckzahlbar am: 14.06.2011 (Falligkeitstag) Reihe 20 273 5,25 % ISIN DEOOOBLB5GX9

SAMMELURKUNDE
5,25 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
bis zu
100.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXXXXXXXXXXXXXXXDis zu einhundert Millionen EuroxxxXxXXXXXXXXXXXXX

Dieser Betrag wird mit 5,25 % p.a. vom 13.06.2008 einschlie3lich (Zinslaufbeginn) bis 14.06.2011
ausschlieBlich (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 14.06. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 14.06.2009 zu zahlen. Fir die jeweils
falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.
Die Schuldverschreibungen sind am 14.06.2011 (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Ruickzahlung)
zur Riuckzahlung zum Nennbetrag féallig. Der jeweils aktuelle Betrag dieser Sammelurkunde ergibt sich aus
der laufenden EDV-Dokumentation der Clearstream Banking AG.

Fur die Schuldverschreibungen gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.

Minchen, 17. Juni 2008

BAYERISCHE LANDESBANK

Fur diese Offentlichen Pfandbriefe ist die vorschriftsmaRige Deckung vorhanden und in das
Deckungsregister eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuh&nder

18.06.08

Schulz
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1)

(2)

3)

(4)

(1)

(2)

3)

(1)

(2)

EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Minchen, (nachstehend die ,Emittentin® genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsansprichen sind fir die gesamte Laufzeit in einer auf den
Inhaber lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde” genannt) ohne Zinsscheine
verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger” genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemal den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhandige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin und des staatlich bestellten Treuh&nders.

§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalendermé&Rig
bestimmten Falligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Féalligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kundigung, Falligkeit)

Die Schuldverschreibungen werden vorbehaltich § 2 Abs. 2 am kalendermaRig bestimmten
Falligkeitstag der Riickzahlung zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

Die Schuldverschreibungen sind sowohl fir die Emittentin als auch fur die Glaubiger unkindbar. Eine

Tilgung freihandig erworbener Anteile ist jederzeit mdglich.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.
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85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach Mal3gabe des Gesetzes Uber die Pfandbriefe und
verwandten Schuldverschreibungen offentlich-rechtlicher Kreditanstalten gedeckt und stehen in gleichem
Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden im elektronischen
Bundesanzeiger veroffentlicht. Dartber hinaus erfolgen Veroffentlichungen bis 31.12.2008 einschlieBlich
zuséatzlich in einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbérse, an der die Schuldverschreibungen zum
Bdrsenhandel zugelassen sind.

§7
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behédlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen® umfasst im Fall einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

g8
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Miinchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
89
(Sonstiges)
Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.

-122 -



Emission 24 — 2. Aufstockung:

14.06. gzj. Ruckzahlbar am: 14.06.2011 (Falligkeitstag) Reihe 20 273 5,25 % ISIN DEOOOBLB5GX9

SAMMELURKUNDE
5,25 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
bis zu
200.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXXXXXXXXXXXXXXDis zu zweihundert Millionen EuroxXxxXxXxXXXXXXXXXXX

Dieser Betrag wird mit 5,25 % p.a. vom 13.06.2008 einschlie3lich (Zinslaufbeginn) bis 14.06.2011
ausschlieBlich (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 14.06. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 14.06.2009 zu zahlen. Fir die jeweils
falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.
Die Schuldverschreibungen sind am 14.06.2011 (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Ruickzahlung)
zur Ruckzahlung zum Nennbetrag féallig. Der jeweils aktuelle Betrag dieser Sammelurkunde ergibt sich aus
der laufenden EDV-Dokumentation der Clearstream Banking AG.

Fur die Schuldverschreibungen gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.

Munchen, 02. Juli 2008

BAYERISCHE LANDESBANK

Fur diese Offentlichen Pfandbriefe ist die vorschriftsmaRige Deckung vorhanden und in das
Deckungsregister eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuh&nder

03.07.08

Dr. Bohme

-123 -



1)

(2)

3)

(4)

(1)

(2)

3)

(1)

(2)

EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Minchen, (nachstehend die ,Emittentin® genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsansprichen sind fir die gesamte Laufzeit in einer auf den
Inhaber lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde” genannt) ohne Zinsscheine
verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger” genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemal den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin und des staatlich bestellten Treuh&nders.

§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalendermé&Rig
bestimmten Falligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Félligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kundigung, Falligkeit)

Die Schuldverschreibungen werden vorbehaltlich § 2 Abs. 2 am kalendermaRig bestimmten
Falligkeitstag der Riickzahlung zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

Die Schuldverschreibungen sind sowohl fir die Emittentin als auch fur die Glaubiger unkindbar. Eine

Tilgung freihandig erworbener Anteile ist jederzeit mdglich.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.
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85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach Mal3gabe des Gesetzes Uber die Pfandbriefe und
verwandten Schuldverschreibungen offentlich-rechtlicher Kreditanstalten gedeckt und stehen in gleichem
Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden im elektronischen
Bundesanzeiger veroffentlicht. Dartber hinaus erfolgen Veroffentlichungen bis 31.12.2008 einschlieBlich
zusatzlich in einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbérse, an der die Schuldverschreibungen zum
Bdrsenhandel zugelassen sind.

§7
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen® umfasst im Fall einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

g8
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Minchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
89
(Sonstiges)
Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.
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Emission 25:

29.08. gzj. Rickzahlbar am: 29.08.2011 4,50% DEOOOBLB6C25

SAMMELURKUNDE
4,50 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE (JUMBO)
Reihe 12
Uber
EUR 1.000.000.000,--
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXXXXXXXXXXXXXXXX eine Milliarde Euro XXXxXXXXXXXXXXXXXX

Dieser Betrag wird mit 4,50 % p.a. vom 29.08.2008 (einschlieRlich) bis 29.08.2011 (ausschlieRlich) verzinst.
Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am 29. August eines jeden Jahres, erstmals am 29.08.2009 zu zahlen.
Fur die jeweils falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.

Die Offentlichen Pfandbriefe sind am 29. August 2011 zur Riickzahlung zum Nennbetrag fallig.

Fur diese Offentlichen Pfandbriefe gelten die umseitig wiedergegebenen Pfandbriefbedingungen, die
Bestandteil dieser Sammelurkunde sind.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am
Main, bestimmit.

Minchen, 22. August 2008

Bayerische Landesbank

Fur diese Offentlichen Pfandbriefe ist die vorschriftsméaRige Deckung vorhanden und in das Deckungsre-
gister eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuhander

25.08.08

Dr. B6hme
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PFANDBRIEFBEDINGUNGEN

1
(Form und Nennbetrag)

(1) Die von der Bayerischen Landesbank, Minchen, (nachstehend die ,Emittentin“ genannt) begebenen
4,50 % Offentliche Pfandbriefe Reihe 12 von 2008/2011 im Gesamtnennbetrag von EUR
1.000.000.000,-- (in Worten: eine Milliarde EUR) sind eingeteilt in 1.000.000 auf den Inhaber lautende,
untereinander gleichberechtigte Offentliche Pfandbriefe (nachstehend die ,Pfandbriefe* oder die
-Emission“ genannt) im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

(2) Die Pfandbriefe samt Zinsanspriichen sind fir die gesamte Laufzeit der Emission in einer auf den
Inhaber lautenden Sammelurkunde (die ,Sammelurkunde*) ohne Zinsscheine verbrieft, die bei der
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt wird.

(3) Die Lieferung effektiver Pfandbriefe oder Zinsscheine oder die Umschreibung eines Pfandbriefs auf den
Namen eines bestimmten Berechtigten kann wéhrend der gesamten Laufzeit der Emission nicht
verlangt werden. Den Inhabern der Pfandbriefe (nachstehend ,Pfandbriefglaubiger® genannt) stehen
Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu, die geméaR den Regelungen und Bestimmungen der
Clearstream Banking AG ubertragen werden kénnen.

(4) Die Sammelurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin und des staatlich bestellten Treuh&anders.

§2
(Verzinsung)

(1) Die Pfandbriefe werden vom 29.08.2008 an mit 4,50 % p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtréaglich am 29.08. eines jeden Jahres zahlbar. Die erste Zinszahlung erfolgt am 29.08.20009.

(2) Der Zinslauf der Pfandbriefe endet mit Beginn des Tages, an dem sie zur Tilgung fallig werden; dies gilt
auch dann, wenn die Leistung nach § 193 BGB spater als am kalendermafig bestimmten Falligkeitstag
bewirkt wird. Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Pfandbriefe erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Hohe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Pfandbriefe so lange weiter, bis dieser
Kapitalbetrag gezahlt ist.

(3) Wenn Zinsen fur einen Zeitraum von weniger als einem Jahr berechnet werden missen, werden diese

auf der Basis der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode und der tatsachlichen Anzahl der Tage (365
bzw. 366) eines Jahres berechnet.

§3
(Falligkeit, Kiindigung)
(1) Die Pfandbriefe werden am 29.08.2011 zum Nennbetrag zuriickgezahilt.
(2) Die Pfandbriefe sind sowohl fiir die Emittentin als auch fur die Pfandbriefglaubiger unkiindbar.
§4
(Zahlungen)
Samtliche geméaR den Pfandbriefbedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die

Clearstream Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an
die Pfandbriefglaubiger zu zahlen.

85
(Status)
Die Verpflichtungen aus den Pfandbriefen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen der

Emittentin dar. Die Pfandbriefe sind nach Mal3gabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen in gleichem
Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Offentlichen Pfandbriefen der Emittentin.
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6
(Bekanntmachungen)

Alle die Pfandbriefe betreffenden Bekanntmachungen werden im elektronischen Bundesanzeiger
veroffentlicht. Dariliber hinaus erfolgen Verdéffentlichungen bis 31.12.2008 einschlielich zusatzlich in einem
Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierborse, an der die Pfandbriefe zum Bérsenhandel zugelassen sind.

§7
(Begebung weiterer Pfandbriefe)

Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Pfandbriefglaubiger weitere
Pfandbriefe mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen Pfandbriefen
zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihren Gesamtnennbetrag
erhohen. Der Begriff ,Pfandbriefe® umfasst im Fall einer solchen Erhéhung auch solche zusétzlich
begebenen Pfandbriefe.

g8
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Pfandbriefe, die Rechte und Pflichten der Pfandbriefglaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Pfandbriefbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Minchen.
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Emission 26:

20.03.gzj. Rickzahlbar am: 20.03.2013 (Falligkeitstag) 3,20% Reihe 20 116 DEO000BLB10J8

SAMMELURKUNDE
3,20 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
Uber
10.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXXXXXXXXXXXXXXXX Zehn Millionen EuroXXxXXXXXXXXXXXXXXXXX
Dieser Betrag wird mit 3,20 % p.a. vom 20.09.2005 einschlie3lich (Zinslaufbeginn) bis 20.03.2013
ausschlieBlich (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 20.03. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 20.03.2006 zu zahlen. Fir die jeweils
falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.

Die Schuldverschreibungen sind am 20.03.2013 (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Ruickzahlung)
zur Ruckzahlung zum Nennbetrag fallig.

Fur die Schuldverschreibungen gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.

Minchen, 15. September 2005

BAYERISCHE LANDESBANK

Fur diese Schuldverschreibung ist die vorschriftsméRige Deckung vorhanden und in das Deckungsregister
eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuhander

16.09.05

Schulz
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1)

(2)

3)

(4)

(1)

(2)

3)

(1)

(2)

EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Miinchen, (nachstehend die ,Emittentin“ genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsanspriichen sind fur die gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber
lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde* genannt) ohne Zinsscheine verbrieft,
die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger” genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemaf den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin.

8§82
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalenderméaRig
bestimmten Falligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Félligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kundigung, Falligkeit)

Die Glaubiger dieser Schuldverschreibungen haben kein Kindigungsrecht. Die Emittentin ist am
15.03.2006 berechtigt, diese Schuldverschreibungen mit Wirkung zum 20.03.2006 zu kiindigen. Falls
keine vorzeitige Kindigung erfolgt, sind diese Schuldverschreibungen bis zum 20.03.2013 auch von
seiten der Emittentin unktndbar. Eine Tilgung freihdndig erworbener Anteile ist jederzeit moglich.

Die Schuldverschreibungen werden bei vorzeitiger Kindigung, als auch vorbehaltlich § 2 Abs. 2 am

kalendermafiig bestimmten Falligkeitstag der Riickzahlung, jeweils zum Nennbetrag zuriickgezahilt.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.
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85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach MaflRgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und
stehen in gleichem Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden in einem Uberregionalen
Pflichtblatt der Wertpapierbérse veroffentlicht, an der die Schuldverschreibungen zum Boérsenhandel
zugelassen sind.

87
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behédlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen* umfasst im Fall einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

88
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Minchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
89
(Sonstiges)
Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.
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Emission 27:

23.12.gzj. Rickzahlbar am: 23.12.2011 (Falligkeitstag) 3,015 % Reihe 20117 DEOOOBLB10K6

SAMMELURKUNDE
3,015 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
Uber
20.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXXXXXXXXXXXXX Zwanzig Millionen EuroXxXXXXXXXXXXXXXXXXXX
Dieser Betrag wird mit 3,015 % p.a. vom 23.09.2005 einschlie3lich (Zinslaufbeginn) bis 23.12.2011
ausschlieBlich (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 23.12. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 23.12.2005 zu zahlen. Fir die jeweils
falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.

Die Schuldverschreibungen sind am 23.12.2011 (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Ruckzahlung)
zur Ruckzahlung zum Nennbetrag fallig.

Fur die Schuldverschreibungen gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.

Minchen, 20. September 2005

BAYERISCHE LANDESBANK

Fur diese Schuldverschreibung ist die vorschriftsméRige Deckung vorhanden und in das Deckungsregister
eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuhander

21.09.05

Schulz
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1)

(2)

3)

(4)

(1)

(2)

3)

(1)

(2)

EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Miinchen, (nachstehend die ,Emittentin“ genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsanspriichen sind fur die gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber
lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde* genannt) ohne Zinsscheine verbrieft,
die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger” genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemaf den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin.

8§82
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalenderméaRig
bestimmten Félligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Félligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kundigung, Falligkeit)

Die Glaubiger dieser Schuldverschreibungen haben kein Kindigungsrecht. Die Emittentin ist am
20.12.2005 berechtigt, diese Schuldverschreibungen mit Wirkung zum 23.12.2005 zu kindigen. Falls
keine vorzeitige Kindigung erfolgt, sind diese Schuldverschreibungen bis zum 23.12.2011 auch von
seiten der Emittentin unktndbar. Eine Tilgung freihdndig erworbener Anteile ist jederzeit moglich.

Die Schuldverschreibungen werden bei vorzeitiger Kindigung, als auch vorbehaltlich § 2 Abs. 2 am

kalendermafiig bestimmten Falligkeitstag der Riickzahlung, jeweils zum Nennbetrag zuriickgezahilt.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.
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85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach MaflRgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und
stehen in gleichem Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden in einem Uberregionalen
Pflichtblatt der Wertpapierbérse vertffentlicht, an der die Schuldverschreibungen zum Boérsenhandel
zugelassen sind.

87
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behédlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen* umfasst im Fall einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

88
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Minchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
89
(Sonstiges)
Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.
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Emission 28 — Grundemission:

30.09.gzj. Rickzahlbar am: 30.09.2013 (Falligkeitstag) Reihe 20119 3,00 % ISIN DEOOOBLB10M2

SAMMELURKUNDE

3,00 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
Uber
25.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXXXXXXXXXXXXXX funfundzwanzig Millionen EuroxXxxxxXXXXXXXXXXXXX
Dieser Betrag wird mit 3,00 % p.a. vom 30.09.2005 einschlie3lich (Zinslaufbeginn) bis 30.09.2013
ausschlieBlich (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 30.09. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 30.09.2006 zu zahlen. Fir die jeweils

falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.

Die Schuldverschreibungen sind am 30.09.2013 (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung)
zur Ruckzahlung zum Nennbetrag fallig.

Fur die Schuldverschreibungen gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.

Minchen, 27. September 2005

BAYERISCHE LANDESBANK

Fur diese Schuldverschreibung ist die vorschriftsméRige Deckung vorhanden und in das Deckungsregister
eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuhander

28.09.2005

Schulz

-135-



1)

(2)

3)

(4)

(1)

(2)

3)

(1)

(@)

EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Minchen, (nachstehend die ,Emittentin® genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsansprichen sind fir die gesamte Laufzeit in einer auf den
Inhaber lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde” genannt) ohne Zinsscheine
verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger” genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemal den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhandige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin.

§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalenderméaRig
bestimmten Falligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Félligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahilt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kiindigung, Falligkeit)

Die Schuldverschreibungen werden vorbehaltich § 2 Abs. 2 am kalendermafRig bestimmten
Falligkeitstag der Riickzahlung zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

Die Schuldverschreibungen sind sowohl fir die Emittentin als auch fur die Glaubiger unkindbar. Eine

Tilgung freihandig erworbener Anteile ist jederzeit mdglich.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.
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85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach MaflRgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und
stehen in gleichem Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden in einem Uberregionalen
Pflichtblatt der Wertpapierbtrse vertffentlicht, an der die Schuldverschreibungen zum Bérsenhandel
zugelassen sind.

87
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen* umfasst im Fall einer solchen
Erh6hung auch solche zuséatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

88
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Minchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

§9
(Sonstiges)

Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.
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Emission 28 — 1. Aufstockung:

30.09.gzj. Rickzahlbar am: 30.09.2013 (Falligkeitstag) Reihe 20119 3,00 % ISIN DEOOOBLB10M2

SAMMELURKUNDE

3,00 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
Uber
50.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXXXXXXXXXXXXXX funfzig Millionen EuroxxXxXXXXXXXXXXXXXX
Dieser Betrag wird mit 3,00 % p.a. vom 30.09.2005 einschlie3lich (Zinslaufbeginn) bis 30.09.2013
ausschlieBlich (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 30.09. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 30.09.2006 zu zahlen. Fir die jeweils

falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.

Die Schuldverschreibungen sind am 30.09.2013 (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung)
zur Ruckzahlung zum Nennbetrag fallig.

Fur die Schuldverschreibungen gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.

Miinchen, 04. Oktober 2005

BAYERISCHE LANDESBANK

Fur diese Schuldverschreibung ist die vorschriftsméRige Deckung vorhanden und in das Deckungsregister
eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuhander

05.10.2005

Schulz
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1)

(2)

3)

(4)

(1)

(2)

3)

(1)

(@)

EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Minchen, (nachstehend die ,Emittentin® genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsansprichen sind fir die gesamte Laufzeit in einer auf den
Inhaber lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde” genannt) ohne Zinsscheine
verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger” genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemal den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG

Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin.

§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalendermé&Rig
bestimmten Falligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Féalligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahilt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kiindigung, Falligkeit)

Die Schuldverschreibungen werden vorbehaltich § 2 Abs. 2 am kalendermaRig bestimmten
Falligkeitstag der Riickzahlung zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

Die Schuldverschreibungen sind sowohl fir die Emittentin als auch fur die Glaubiger unkindbar. Eine

Tilgung freihandig erworbener Anteile ist jederzeit mdglich.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.
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85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach MaflRgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und
stehen in gleichem Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden in einem Uberregionalen
Pflichtblatt der Wertpapierbérse veroffentlicht, an der die Schuldverschreibungen zum Boérsenhandel
zugelassen sind.

87
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behédlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen* umfasst im Fall einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

88
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Minchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
89
(Sonstiges)
Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.
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Emission 29:

07.03.gzj. Rickzahlbar am: 07.03.2011 (Falligkeitstag) 3,07 % Reihe 20 120 DEOOOBLB10NO

SAMMELURKUNDE
3,07 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
Uber
10.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXXXXXXXXXXXXX zehn Millionen Euro XXxXXXXXXXXXXXXXXXXX
Dieser Betrag wird mit 3,07 % p.a. vom 07.10.2005 einschlie3lich (Zinslaufbeginn) bis 07.03.2011
ausschlieBlich (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 07.03. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 07.03.2006 zu zahlen. Fir die jeweils
falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.

Die Schuldverschreibungen sind am 07.03.2011 (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Ruickzahlung)
zur Ruckzahlung zum Nennbetrag fallig.

Fur die Schuldverschreibungen gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.

Minchen, 04. Oktober 2005

BAYERISCHE LANDESBANK

Fur diese Schuldverschreibung ist die vorschriftsméRige Deckung vorhanden und in das Deckungsregister
eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuhander

05.10.05

Schulz
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1)

(2)

3)

(4)

(1)

(2)

3)

(1)

(2)

EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Miinchen, (nachstehend die ,Emittentin“ genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsanspriichen sind fur die gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber
lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde* genannt) ohne Zinsscheine verbrieft,
die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger” genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemaf den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin.

8§82
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalenderméaRig
bestimmten Félligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Félligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kundigung, Falligkeit)

Die Glaubiger dieser Schuldverschreibungen haben kein Kindigungsrecht. Die Emittentin ist am
02.03.2006 berechtigt, diese Schuldverschreibungen mit Wirkung zum 07.03.2006 zu kindigen. Falls
keine vorzeitige Kindigung erfolgt, sind diese Schuldverschreibungen bis zum 07.03.2011 auch von
seiten der Emittentin unktndbar. Eine Tilgung freihdndig erworbener Anteile ist jederzeit moglich.

Die Schuldverschreibungen werden bei vorzeitiger Kindigung, als auch vorbehaltlich § 2 Abs. 2 am

kalendermafiig bestimmten Falligkeitstag der Riickzahlung, jeweils zum Nennbetrag zuriickgezahilt.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.
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85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach Mafl3gabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und
stehen in gleichem Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden in einem Uberregionalen
Pflichtblatt der Wertpapierbérse vertffentlicht, an der die Schuldverschreibungen zum Boérsenhandel
zugelassen sind.

87
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behédlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen* umfasst im Fall einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

88
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Minchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
89
(Sonstiges)
Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.
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Emission 30:

24.10.gzj. Rickzahlbar am: 24.10.2014 (Falligkeitstag) Reihe 20124 3,25 % ISIN DEOOOBLB10S9

SAMMELURKUNDE

3,25 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
Uber
25.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXXXXXXXXXXXXXX funfundzwanzig Millionen Euro XXxxXxXXXXXXXXXXXX
Dieser Betrag wird mit 3,25 % p.a. vom 24.10.2005 einschlieRlich (Zinslaufbeginn) bis 24.10.2014
ausschlieBlich (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 24.10. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 24.10.2006 zu zahlen. Fir die jeweils

falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.

Die Schuldverschreibungen sind am 24.10.2014 (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Ruickzahlung)
zur Ruckzahlung zum Nennbetrag fallig.

Fur die Schuldverschreibungen gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.

Miinchen, 05. Dezember 2005

BAYERISCHE LANDESBANK

Fur diese Schuldverschreibung ist die vorschriftsméRige Deckung vorhanden und in das Deckungsregister
eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuhander

06.12.2005

Schulz
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1)

(2)

3)

(4)

(1)

(2)

3)

(1)

(@)

EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Minchen, (nachstehend die ,Emittentin® genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsansprichen sind fir die gesamte Laufzeit in einer auf den
Inhaber lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde” genannt) ohne Zinsscheine
verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger” genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemal den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhandige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin.

8§82
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalenderméaRig
bestimmten Falligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Félligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kundigung, Falligkeit)

Die Schuldverschreibungen werden vorbehaltich § 2 Abs. 2 am kalendermafRig bestimmten
Falligkeitstag der Riickzahlung zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

Die Schuldverschreibungen sind sowohl fir die Emittentin als auch fur die Glaubiger unkindbar. Eine

Tilgung freihandig erworbener Anteile ist jederzeit mdglich.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.
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85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach MaflRgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und
stehen in gleichem Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden in einem Uberregionalen
Pflichtblatt der Wertpapierbérse vertffentlicht, an der die Schuldverschreibungen zum Boérsenhandel
zugelassen sind.

87
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behédlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen* umfasst im Fall einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

88
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Minchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
89
(Sonstiges)
Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.
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Emission 31:

01.12.gzj. Rickzahlbar am: 01.12.2010 (Falligkeitstag) 3,37 % Reihe 20 134 DEO00BLB12C9

SAMMELURKUNDE
3,37 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
Uber
10.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXXXXXXXXXXXXX zehn Millionen Euro XXxXXXXXXXXXXXXXXXXX
Dieser Betrag wird mit 3,37 % p.a. vom 02.12.2005 einschlie3lich (Zinslaufbeginn) bis 01.12.2010
ausschlieBlich (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 01.12. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 01.12.2006 zu zahlen. Fir die jeweils
falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.

Die Schuldverschreibungen sind am 01.12.2010 (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Ruickzahlung)
zur Ruckzahlung zum Nennbetrag fallig.

Fur die Schuldverschreibungen gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.

Minchen, 29. November 2005

BAYERISCHE LANDESBANK

Fur diese Schuldverschreibung ist die vorschriftsméRige Deckung vorhanden und in das Deckungsregister
eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuhander

30.11.05

Schulz
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1)

(2)

3)

(4)

(1)

(2)

3)

(1)

(2)

EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Miinchen, (nachstehend die ,Emittentin“ genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsanspriichen sind fur die gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber
lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde* genannt) ohne Zinsscheine verbrieft,
die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger” genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemaf den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin.

8§82
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalenderméaRig
bestimmten Falligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Félligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kundigung, Falligkeit)

Die Glaubiger dieser Schuldverschreibungen haben kein Kindigungsrecht. Die Emittentin ist am
28.11.2006 berechtigt, diese Schuldverschreibungen mit Wirkung zum 01.12.2006 zu kindigen. Falls
keine vorzeitige Kindigung erfolgt, sind diese Schuldverschreibungen bis zum 01.12.2010 auch von
seiten der Emittentin unktndbar. Eine Tilgung freihdndig erworbener Anteile ist jederzeit moglich.

Die Schuldverschreibungen werden bei vorzeitiger Kindigung, als auch vorbehaltlich § 2 Abs. 2 am

kalendermafiig bestimmten Falligkeitstag der Riickzahlung, jeweils zum Nennbetrag zuriickgezahilt.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.
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85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach Mafl3gabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und
stehen in gleichem Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden in einem Uberregionalen
Pflichtblatt der Wertpapierbérse veroffentlicht, an der die Schuldverschreibungen zum Boérsenhandel
zugelassen sind.

87
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behéalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen* umfasst im Fall einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

88
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Minchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
89
(Sonstiges)
Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.
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Emission 32:

02.12.gzj. Rickzahlbar am: 02.12.2025 (Falligkeitstag) 4,285 % Reihe 20136 DEOOOBLB12ES

SAMMELURKUNDE
4,285 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
Uber
20.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXXXXXXXXXXXXX Zwanzig Millionen Euro XXXXXXXXXXXXXXXXXX
Dieser Betrag wird mit 4,285 % p.a. vom 02.12.2015 einschlie8lich (Zinslaufbeginn) bis 02.12.2025
ausschlieBlich (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 02.12. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 02.12.2016 zu zahlen. Fir die jeweils
falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.

Die Schuldverschreibungen sind am 02.12.2025 (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Ruickzahlung)
zur Ruckzahlung zum Nennbetrag fallig.

Fur die Schuldverschreibungen gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.

Miinchen, 30. November 2005

BAYERISCHE LANDESBANK

Fur diese Schuldverschreibung ist die vorschriftsmé&Rige Deckung vorhanden und in das Deckungsregister
eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuhander

02.12.05

Schulz
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1)

(2)

3)

(4)

(1)

(2)

3)

(1)

(@)

EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Miinchen, (nachstehend die ,Emittentin“ genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsanspriichen sind fur die gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber
lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde* genannt) ohne Zinsscheine verbrieft,
die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger” genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemaf den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin.

8§82
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalenderméaRig
bestimmten Falligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Félligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kundigung, Falligkeit)

Die Schuldverschreibungen werden vorbehaltlich § 2 Abs. 2 am kalendermafRig bestimmten
Falligkeitstag der Riickzahlung zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

Die Schuldverschreibungen sind sowohl fir die Emittentin als auch fir den Glaubiger unkindbar. Eine

Tilgung freihandig erworbener Anteile ist jederzeit mdglich.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrége sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.
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85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach MaflRgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und
stehen in gleichem Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden in einem Uberregionalen
Pflichtblatt der Wertpapierbérse vertffentlicht, an der die Schuldverschreibungen zum Boérsenhandel
zugelassen sind.

87
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behédlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen* umfasst im Fall einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

88
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Minchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
89
(Sonstiges)
Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.
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Emission 33:

02.12.gzj. Rickzahlbar am: 02.12.2026 (Falligkeitstag) 4,29 % Reihe 20 137 DEOOOBLB12F2

SAMMELURKUNDE
4,29 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
Uber
40.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXXXXXXXXXXXXX Vierzig Millionen Euro XxXxXxxXxXxXXXXXXXXXXXXX
Dieser Betrag wird mit 4,29 % p.a. vom 02.12.2015 einschlie3lich (Zinslaufbeginn) bis 02.12.2026
ausschlieBlich (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 02.12. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 02.12.2016 zu zahlen. Fir die jeweils
falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.

Die Schuldverschreibungen sind am 02.12.2026 (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Ruickzahlung)
zur Ruckzahlung zum Nennbetrag fallig.

Fur die Schuldverschreibungen gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.

Miinchen, 30. November 2005

BAYERISCHE LANDESBANK

Fur diese Schuldverschreibung ist die vorschriftsmé&Rige Deckung vorhanden und in das Deckungsregister
eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuhander

02.12.05

Schulz
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1)

(2)

3)

(4)

(1)

(2)

3)

(1)

(@)

EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Miinchen, (nachstehend die ,Emittentin“ genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsanspriichen sind fur die gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber
lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde* genannt) ohne Zinsscheine verbrieft,
die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger” genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemaf den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin.

8§82
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalenderméaRig
bestimmten Falligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Félligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kundigung, Falligkeit)

Die Schuldverschreibungen werden vorbehaltlich § 2 Abs. 2 am kalendermafRig bestimmten
Falligkeitstag der Riickzahlung zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

Die Schuldverschreibungen sind sowohl fir die Emittentin als auch fir den Glaubiger unkindbar. Eine

Tilgung freihandig erworbener Anteile ist jederzeit mdglich.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrége sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.
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85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach Mafl3gabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und
stehen in gleichem Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden in einem Uberregionalen
Pflichtblatt der Wertpapierbérse vertffentlicht, an der die Schuldverschreibungen zum Boérsenhandel
zugelassen sind.

87
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behédlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen* umfasst im Fall einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

88
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Minchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
89
(Sonstiges)
Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.
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Emission 34:

02.12.gzj. Rickzahlbar am: 02.12.2027 (Falligkeitstag) 4,295 % Reihe 20138 DEO00OBLB12G0

SAMMELURKUNDE
4,295 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
Uber
10.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXXXXXXXXXXXXXXXX Zehn Millionen Euro XXxXXXXXXXXXXXXXXXX
Dieser Betrag wird mit 4,295 % p.a. vom 02.12.2015 einschlie8lich (Zinslaufbeginn) bis 02.12.2027
ausschlieBlich (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 02.12. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 02.12.2016 zu zahlen. Fir die jeweils
falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.

Die Schuldverschreibungen sind am 02.12.2027 (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Ruickzahlung)
zur Ruckzahlung zum Nennbetrag fallig.

Fur die Schuldverschreibungen gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.

Miinchen, 30. November 2005

BAYERISCHE LANDESBANK

Fur diese Schuldverschreibung ist die vorschriftsméRige Deckung vorhanden und in das Deckungsregister
eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuhander

02.12.05

Schulz
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1)

(2)

3)

(4)

(1)

(2)

3)

(1)

(@)

EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Miinchen, (nachstehend die ,Emittentin“ genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsanspriichen sind fur die gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber
lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde* genannt) ohne Zinsscheine verbrieft,
die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger” genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemaf den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin.

8§82
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalenderméaRig
bestimmten Falligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Félligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kundigung, Falligkeit)

Die Schuldverschreibungen werden vorbehaltlich § 2 Abs. 2 am kalendermafRig bestimmten
Falligkeitstag der Riickzahlung zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

Die Schuldverschreibungen sind sowohl fir die Emittentin als auch fir den Glaubiger unkindbar. Eine

Tilgung freihandig erworbener Anteile ist jederzeit mdglich.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrége sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.
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85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach MaflRgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und
stehen in gleichem Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden in einem Uberregionalen
Pflichtblatt der Wertpapierbérse vertffentlicht, an der die Schuldverschreibungen zum Boérsenhandel
zugelassen sind.

87
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behédlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen* umfasst im Fall einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

88
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Minchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
89
(Sonstiges)
Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.
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Emission 35:

12.04.gzj. Ruckzahlbar am: 12.04.2010 (Falligkeitstag) 3,24 % Reihe 20 139 DEOOOBLB12H8

SAMMELURKUNDE
3,24 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
Uber
14.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXXXXXXXXXXXXXXXX Vierzehn Millionen Euro XXxXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
Dieser Betrag wird mit 3,24 % p.a. vom 12.12.2005 einschlie8lich (Zinslaufbeginn) bis 12.04.2010
ausschlieBBlich (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 12.04. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 12.04.2006 zu zahlen. Fir die jeweils
falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.

Die Schuldverschreibungen sind am 12.04.2010 (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Ruickzahlung)
zur Ruckzahlung zum Nennbetrag fallig.

Fur die Schuldverschreibungen gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.
Munchen, 07. Dezember 2005

BAYERISCHE LANDESBANK

Fur diese Schuldverschreibung ist die vorschriftsméRige Deckung vorhanden und in das Deckungsregister
eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuhander

08.12.2005

Schulz
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1)

(2)

3)

(4)

(1)

(2)

3)

(1)

(2)

EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Miinchen, (nachstehend die ,Emittentin“ genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsanspriichen sind fur die gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber
lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde* genannt) ohne Zinsscheine verbrieft,
die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger” genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemaf den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin.

8§82
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalenderméaRig
bestimmten Falligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Félligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kundigung, Falligkeit)

Die Glaubiger dieser Schuldverschreibungen haben kein Kindigungsrecht. Die Emittentin ist am
07.04.2006 berechtigt, diese Schuldverschreibungen mit Wirkung zum 12.04.2006 zu kindigen. Falls
keine vorzeitige Kindigung erfolgt, sind diese Schuldverschreibungen bis zum 12.04.2010 auch von
Seiten der Emittentin unkindbar. Eine Tilgung freihdndig erworbener Anteile ist jederzeit mdglich.

Die Schuldverschreibungen werden bei vorzeitiger Kindigung, als auch vorbehaltlich § 2 Abs. 2 am

kalendermafiig bestimmten Falligkeitstag der Riickzahlung, jeweils zum Nennbetrag zuriickgezahilt.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.
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85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach Maflgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und
stehen in gleichem Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden in einem Uberregionalen
Pflichtblatt der Wertpapierbérse vertffentlicht, an der die Schuldverschreibungen zum Boérsenhandel
zugelassen sind.

87
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behédlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen® umfasst im Fall einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

88
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Minchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
89
(Sonstiges)
Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.
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Emission 36:

19.05.gzj. Ruckzahlbar am: 19.05.2010 (Falligkeitstag) 3,30 % Reihe 20 141 DEOOOBLB12K2

SAMMELURKUNDE
3,30 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
Uber
10.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX Zzehn Millionen Euro XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
Dieser Betrag wird mit 3,30 % p.a. vom 22.12.2005 einschlie8lich (Zinslaufbeginn) bis 19.05.2010
ausschlieBBlich (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 19.05. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 19.05.2006 zu zahlen. Fir die jeweils
falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.

Die Schuldverschreibungen sind am 19.05.2010 (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Ruickzahlung)
zur Ruckzahlung zum Nennbetrag fallig.

Fur die Schuldverschreibungen gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.
Munchen, 19. Dezember 2005

BAYERISCHE LANDESBANK

Fur diese Schuldverschreibung ist die vorschriftsméRige Deckung vorhanden und in das Deckungsregister
eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuhander

20.12.2005

Schulz
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(2)

3)

(4)

(1)

(2)

3)

(1)

(2)

EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Miinchen, (nachstehend die ,Emittentin“ genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsanspriichen sind fur die gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber
lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde* genannt) ohne Zinsscheine verbrieft,
die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger” genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemaf den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin.

8§82
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalenderméaRig
bestimmten Falligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Félligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kundigung, Falligkeit)

Die Glaubiger dieser Schuldverschreibungen haben kein Kindigungsrecht. Die Emittentin ist am
16.05.2006 berechtigt, diese Schuldverschreibungen mit Wirkung zum 19.05.2006 zu kiindigen. Falls
keine vorzeitige Kindigung erfolgt, sind diese Schuldverschreibungen bis zum 19.05.2010 auch von
Seiten der Emittentin unkindbar. Eine Tilgung freihdndig erworbener Anteile ist jederzeit mdglich.

Die Schuldverschreibungen werden bei vorzeitiger Kindigung, als auch vorbehaltlich § 2 Abs. 2 am

kalendermafiig bestimmten Falligkeitstag der Riickzahlung, jeweils zum Nennbetrag zuriickgezahilt.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.
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85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach Maflgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und
stehen in gleichem Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden in einem Uberregionalen
Pflichtblatt der Wertpapierbérse vertffentlicht, an der die Schuldverschreibungen zum Boérsenhandel
zugelassen sind.

87
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behédlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen® umfasst im Fall einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

88
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Minchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
89
(Sonstiges)
Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.
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Emission 37:

08.08.gzj. Rickzahlbar am: 08.08.2011 (Falligkeitstag) 3,51 % Reihe 20 146 DEOO00OBLB12Q9

SAMMELURKUNDE
3,51 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
Uber
15.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXXXXXXXXXXXXXXXXX finfzehn Millionen Euro XXxXXXXXXXXXXXXXXXXXX
Dieser Betrag wird mit 3,51 % p.a. vom 08.02.2006 einschlie3lich (Zinslaufbeginn) bis 08.08.2011
ausschlieBlich (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 08.08. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 08.08.2006 zu zahlen. Fir die jeweils
falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.

Die Schuldverschreibungen sind am 08.08.2011 (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Ruckzahlung)
zur Ruckzahlung zum Nennbetrag fallig.

Fur die Schuldverschreibungen gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.
Munchen, 24. Januar 2006

BAYERISCHE LANDESBANK

Fur diese Schuldverschreibung ist die vorschriftsméRige Deckung vorhanden und in das Deckungsregister
eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuhander

26.01.2006

Schulz
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EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Miinchen, (nachstehend die ,Emittentin“ genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsanspriichen sind fur die gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber
lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde* genannt) ohne Zinsscheine verbrieft,
die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger” genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemaf den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin.

8§82
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalenderméaRig
bestimmten Falligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Félligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kundigung, Falligkeit)

Die Glaubiger dieser Schuldverschreibungen haben kein Kindigungsrecht. Die Emittentin ist am
03.08.2006 berechtigt, diese Schuldverschreibungen mit Wirkung zum 08.08.2006 zu kindigen. Falls
keine vorzeitige Kindigung erfolgt, sind diese Schuldverschreibungen bis zum 08.08.2011 auch von
Seiten der Emittentin unkindbar. Eine Tilgung freihdndig erworbener Anteile ist jederzeit mdglich.

Die Schuldverschreibungen werden bei vorzeitiger Kindigung, als auch vorbehaltlich § 2 Abs. 2 am

kalendermafiig bestimmten Falligkeitstag der Riickzahlung, jeweils zum Nennbetrag zuriickgezahilt.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.
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85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach Maflgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und
stehen in gleichem Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden in einem Uberregionalen
Pflichtblatt der Wertpapierbérse vertffentlicht, an der die Schuldverschreibungen zum Boérsenhandel
zugelassen sind.

87
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behédlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen® umfasst im Fall einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

88
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Minchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
89
(Sonstiges)
Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.
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Emission 38:

04.05. gzj. Rickzahlbar am: 04.05.2015 (Falligkeitstag) 3,50 % Reihe 20 147 DEOOOBLB12R7

SAMMELURKUNDE
3,50 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
Uber
25.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXXXXXXXXXXX funfundzwanzig Millionen Euro XXXXXXXXXXXXX
Dieser Betrag wird mit 3,50 % p.a. vom 02.02.2006 einschlie3lich (Zinslaufbeginn) bis 04.05.2015
ausschlieBlich (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 04.05. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 04.05.2006 zu zahlen. Fir die jeweils
falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.

Die Schuldverschreibungen sind am 04.05.2015 (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Ruickzahlung)
zur Ruckzahlung zum Nennbetrag fallig.

Fur die Schuldverschreibungen gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.

Miinchen, 30. Januar 2006

BAYERISCHE LANDESBANK

Fur diese Schuldverschreibung ist die vorschriftsméRige Deckung vorhanden und in das Deckungsregister
eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuhander

31.01.06

Schulz
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(2)
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(1)

(@)

EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Miinchen, (nachstehend die ,Emittentin“ genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsanspriichen sind fur die gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber
lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde* genannt) ohne Zinsscheine verbrieft,
die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger” genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemaf den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin.

8§82
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalenderméaRig
bestimmten Falligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Félligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kundigung, Falligkeit)

Die Schuldverschreibungen werden vorbehaltlich § 2 Abs. 2 am kalendermafRig bestimmten
Falligkeitstag der Riickzahlung zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

Die Schuldverschreibungen sind sowohl fir die Emittentin als auch fir den Glaubiger unkindbar. Eine

Tilgung freihandig erworbener Anteile ist jederzeit mdglich.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemal den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.
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85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach MaflRgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und
stehen in gleichem Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden in einem Uberregionalen
Pflichtblatt der Wertpapierbérse vertffentlicht, an der die Schuldverschreibungen zum Boérsenhandel
zugelassen sind.

87
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behédlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen* umfasst im Fall einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

88
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Minchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
89
(Sonstiges)
Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.
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Emission 39:

28.12.gzj. Rickzahlbar am: 28.12.2012 (Falligkeitstag) 3,50 % Reihe 20 148 DEO00OBLB12S5

SAMMELURKUNDE
3,50 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
Uber
50.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXXXXXXXXXXXXXXXX finfzig Millionen Euro XXxXXxXXXXXXXXXXXX
Dieser Betrag wird mit 3,50 % p.a. vom 28.12.2005 einschlie3lich (Zinslaufbeginn) bis 28.12.2012
ausschlieBlich (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 28.12. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 28.12.2006 zu zahlen. Fir die jeweils
falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.

Die Schuldverschreibungen sind am 28.12.2012 (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Ruickzahlung)
zur Ruckzahlung zum Nennbetrag fallig.

Fur die Schuldverschreibungen gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.

Miinchen, 31. Januar 2006

BAYERISCHE LANDESBANK

Fur diese Schuldverschreibung ist die vorschriftsméRige Deckung vorhanden und in das Deckungsregister
eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuhander

01.02.06

Schulz
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EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Miinchen, (nachstehend die ,Emittentin“ genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsanspriichen sind fur die gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber
lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde* genannt) ohne Zinsscheine verbrieft,
die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger” genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemaf den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin.

8§82
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalenderméaRig
bestimmten Falligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Félligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kundigung, Falligkeit)

Die Schuldverschreibungen werden vorbehaltlich § 2 Abs. 2 am kalendermafRig bestimmten
Falligkeitstag der Riickzahlung zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

Die Schuldverschreibungen sind sowohl fir die Emittentin als auch fir den Glaubiger unkindbar. Eine

Tilgung freihandig erworbener Anteile ist jederzeit mdglich.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrége sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.
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85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach MaflRgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und
stehen in gleichem Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden in einem Uberregionalen
Pflichtblatt der Wertpapierbérse veroffentlicht, an der die Schuldverschreibungen zum Boérsenhandel
zugelassen sind.

87
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behédlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen* umfasst im Fall einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

88
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Minchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
89
(Sonstiges)
Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.
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Emission 40:

16.06.gzj. Riuckzahlbar am: 16.06.2010 (Falligkeitstag) 3,46 % Reihe 20151 DEOOOBLB12V9

SAMMELURKUNDE
3,46 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
Uber
10.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX Zehn Millionen Euro XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
Dieser Betrag wird mit 3,46 % p.a. vom 16.02.2006 einschlieRlich (Zinslaufbeginn) bis 16.06.2010
ausschlieBlich (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 16.06. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 16.06.2006 zu zahlen. Fir die jeweils
falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.

Die Schuldverschreibungen sind am 16.06.2010 (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Ruickzahlung)
zur Ruckzahlung zum Nennbetrag fallig.

Fur die Schuldverschreibungen gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.
Munchen, 13. Februar 2006

BAYERISCHE LANDESBANK

Fur diese Schuldverschreibung ist die vorschriftsméRige Deckung vorhanden und in das Deckungsregister
eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuhander

14.02.2006

Schulz
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EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Miinchen, (nachstehend die ,Emittentin“ genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsanspriichen sind fur die gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber
lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde* genannt) ohne Zinsscheine verbrieft,
die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger” genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemaf den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin.

8§82
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalenderméaRig
bestimmten Falligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Félligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kundigung, Falligkeit)

Die Glaubiger dieser Schuldverschreibungen haben kein Kindigungsrecht. Die Emittentin ist am
13.06.2006 berechtigt, diese Schuldverschreibungen mit Wirkung zum 16.06.2006 zu kiindigen. Falls
keine vorzeitige Kindigung erfolgt, sind diese Schuldverschreibungen bis zum 16.06.2010 auch von
Seiten der Emittentin unkindbar. Eine Tilgung freihdndig erworbener Anteile ist jederzeit mdglich.

Die Schuldverschreibungen werden bei vorzeitiger Kindigung, als auch vorbehaltlich § 2 Abs. 2 am

kalendermafiig bestimmten Falligkeitstag der Riickzahlung, jeweils zum Nennbetrag zuriickgezahilt.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.
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85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach Maflgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und
stehen in gleichem Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden in einem Uberregionalen
Pflichtblatt der Wertpapierbérse vertffentlicht, an der die Schuldverschreibungen zum Boérsenhandel
zugelassen sind.

87
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behédlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen® umfasst im Fall einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

88
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Minchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
89
(Sonstiges)
Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.
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Emission 41 — Grundemission:

03.03. gzj. Rickzahlbar am: 03.03.2015 (Falligkeitstag) 3,75 % Reihe 20 155 DEO00BLB12Z0

SAMMELURKUNDE
3,75 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
Uber
50.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXXXXXXXXXXXXXXX fUnfzig Millionen Euro XXxXXXXXXXXXXXXXXX
Dieser Betrag wird mit 3,75 % p.a. vom 03.03.2006 einschlie3lich (Zinslaufbeginn) bis 03.03.2015
ausschlieBlich (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 03.03. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 03.03.2007 zu zahlen. Fir die jeweils
falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.

Die Schuldverschreibungen sind am 03.03.2015 (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Ruickzahlung)
zur Ruckzahlung zum Nennbetrag fallig.

Fur die Schuldverschreibungen gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.

Miinchen, 03. Marz 2006

BAYERISCHE LANDESBANK

Fur diese Schuldverschreibung ist die vorschriftsméRige Deckung vorhanden und in das Deckungsregister
eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuhander

07.03.06

Dr.Béhme
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1)

(2)

3)

(4)

(1)

(2)

3)

(1)

(@)

EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Miinchen, (nachstehend die ,Emittentin“ genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsanspriichen sind fur die gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber
lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde* genannt) ohne Zinsscheine verbrieft,
die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger” genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemaf den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin.

8§82
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalenderméaRig
bestimmten Falligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Félligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kundigung, Falligkeit)

Die Schuldverschreibungen werden vorbehaltlich § 2 Abs. 2 am kalendermafRig bestimmten
Falligkeitstag der Riickzahlung zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

Die Schuldverschreibungen sind sowohl fir die Emittentin als auch fir den Glaubiger unkindbar. Eine

Tilgung freihandig erworbener Anteile ist jederzeit mdglich.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrége sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.
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85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach MaflRgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und
stehen in gleichem Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden in einem Uberregionalen
Pflichtblatt der Wertpapierbérse vertffentlicht, an der die Schuldverschreibungen zum Boérsenhandel
zugelassen sind.

87
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behédlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen* umfasst im Fall einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

88
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Minchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
89
(Sonstiges)
Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.
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Emission 41 — 1. Aufstockung:

03.03. gzj. Rickzahlbar am: 03.03.2015 (Falligkeitstag) 3,75 % Reihe 20 155 DEO00BLB12Z0

SAMMELURKUNDE
3,75 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
Uber
50.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXXXXXXXXXXXXXXX fUnfzig Millionen Euro XXxXxXXXXXXXXXXXXXX
Dieser Betrag wird mit 3,75 % p.a. vom 03.03.2006 einschlie3lich (Zinslaufbeginn) bis 03.03.2015
ausschlieBlich (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 03.03. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 03.03.2007 zu zahlen. Fir die jeweils
falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.

Die Schuldverschreibungen sind am 03.03.2015 (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Ruickzahlung)
zur Ruckzahlung zum Nennbetrag fallig.

Fur die Schuldverschreibungen gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.

Minchen, 28. August 2006

BAYERISCHE LANDESBANK

Fur diese Schuldverschreibung ist die vorschriftsméRige Deckung vorhanden und in das Deckungsregister
eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuhander

29.08.06

Dr. Seume
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1)

(2)

3)

(4)

(1)

(2)

3)

(1)

(@)

EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Miinchen, (nachstehend die ,Emittentin“ genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsanspriichen sind fur die gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber
lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde* genannt) ohne Zinsscheine verbrieft,
die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger” genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemaf den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin und des staatlich bestellten Treuhéanders.

§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalenderméaRig
bestimmten Falligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Féalligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kundigung, Falligkeit)

Die Schuldverschreibungen werden vorbehaltlich § 2 Abs. 2 am kalendermaRig bestimmten
Falligkeitstag der Riickzahlung zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

Die Schuldverschreibungen sind sowohl fir die Emittentin als auch fir den Glaubiger unkindbar. Eine

Tilgung freihandig erworbener Anteile ist jederzeit mdglich.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.
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85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach MaflRgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und
stehen in gleichem Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden in einem Uberregionalen
Pflichtblatt der Wertpapierbérse veroffentlicht, an der die Schuldverschreibungen zum Boérsenhandel
zugelassen sind.

87
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behédlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen* umfasst im Fall einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

88
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Minchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
89
(Sonstiges)
Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.
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Emission 42 — Grundemission:

04.12. gzj. Rickzahlbar am: 04.12.2013 (Falligkeitstag) 4,00 % Reihe 20212 DEO00BLB22C8

SAMMELURKUNDE
4,00 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
Uber
10.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXxZehn Millionen EuroxxXXxXXXXXXXXXXXXXXXXXX
Dieser Betrag wird mit 4,00 % p.a. vom 04.12.2006 einschlie@3lich (Zinslaufbeginn) bis 04.12.2013
ausschlieBlich, (kalendermaRig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 04.12. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 04.12.2007 zu zahlen. Fir die jeweils
falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.

Die Schuldverschreibungen sind am 04.12.2013 (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Ruckzahlung)
zur Ruckzahlung zum Nennbetrag fallig.

Fur die Schuldverschreibungen gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.
Munchen, 27. November 2006

BAYERISCHE LANDESBANK

Fur diese Schuldverschreibung ist die vorschriftsméRige Deckung vorhanden und in das Deckungsregister
eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuhander

28. November 2006

Dr. Seume
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1)

(2)

3)

(4)

(1)

(2)

3)

(1)

(2)

EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Miinchen, (nachstehend die ,Emittentin“ genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsanspriichen sind fur die gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber
lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde* genannt) ohne Zinsscheine verbrieft,
die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger” genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemaf den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin und des staatlich bestellten Treuhéanders.

§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalendermé&Rig
bestimmten Falligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Féalligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kundigung, Falligkeit)

Die Glaubiger dieser Schuldverschreibungen haben kein Kiindigungsrecht. Die Emittentin ist berechtigt,
diese Schuldverschreibungen mit einer Ankiindigungsfrist von 3 Bankarbeitstagen zu jedem Zinstermin
— erstmals zum 04.12.2007 zu kindigen. Eine Tilgung freihdndig erworbener Anteile ist jederzeit
maoglich.

Die Schuldverschreibungen werden bei vorzeitiger Kindigung, als auch vorbehaltlich § 2 Abs. 2 am

kalendermafiig bestimmten Falligkeitstag der Riickzahlung, jeweils zum Nennbetrag zuriickgezahilt.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.
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85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach Maflgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und
stehen in gleichem Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden in einem Uberregionalen
Pflichtblatt der Wertpapierbérse vertffentlicht, an der die Schuldverschreibungen zum Boérsenhandel
zugelassen sind.

87
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behéalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen® umfasst im Fall einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

88
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Minchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
89
(Sonstiges)
Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.
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Emission 42 — 1. Aufstockung:

04.12. gzj. Rickzahlbar am: 04.12.2013 (Falligkeitstag) 4,00 % Reihe 20212 DEO00OBLB22C8

SAMMELURKUNDE
4,00 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
bis zu
10.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXXXXXXXXXXXXXXXXX Dis zu zehn Millionen Euro XXxXXXXXXXXXXXXXXXX

Dieser Betrag wird mit 4,00 % p.a. vom 04.12.2006 einschlie3lich (Zinslaufbeginn) bis 04.12.2013
ausschlieBlich, (kalendermaRig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 04.12. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 04.12.2007 zu zahlen. Fir die jeweils
falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.
Die Schuldverschreibungen sind am 04.12.2013 (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Ruickzahlung)
zur Ruckzahlung zum Nennbetrag fallig. Der jeweils aktuelle Betrag dieser Sammelurkunde ergibt sich aus
der laufenden EDV-Dokumentation der Clearstream Banking AG.

Fur die Schuldverschreibungen gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.

Miinchen, 29. Januar 2007

BAYERISCHE LANDESBANK

Fur diese Schuldverschreibung ist die vorschriftsméRige Deckung vorhanden und in das Deckungsregister
eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuhander

30. Januar 2007

Dr. Bohme
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1)

(2)

3)

(4)

(1)

(2)

3)

(1)

(2)

EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Miinchen, (nachstehend die ,Emittentin“ genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsanspriichen sind fur die gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber
lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde* genannt) ohne Zinsscheine verbrieft,
die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger” genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemaf den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin und des staatlich bestellten Treuhéanders.

§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalenderméaRig
bestimmten Falligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Féalligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kundigung, Falligkeit)

Die Glaubiger dieser Schuldverschreibungen haben kein Kiindigungsrecht. Die Emittentin ist berechtigt,
diese Schuldverschreibungen mit einer Ankiindigungsfrist von 3 Bankarbeitstagen zu jedem Zinstermin
— erstmals zum 04.12.2007 zu kindigen. Eine Tilgung freihdndig erworbener Anteile ist jederzeit
maoglich.

Die Schuldverschreibungen werden bei vorzeitiger Kindigung, als auch vorbehaltlich § 2 Abs. 2 am

kalendermafiig bestimmten Falligkeitstag der Riickzahlung, jeweils zum Nennbetrag zuriickgezahilt.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.
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85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach Maflgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und
stehen in gleichem Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden im elektronischen
Bundesanzeiger veroffentlicht. Dartber hinaus erfolgen Veroffentlichungen bis 31.12.2008 einschlieBlich
zusatzlich in einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbérse, an der die Schuldverschreibungen zum
Bdrsenhandel zugelassen sind.

§7
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behédlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen* umfasst im Fall einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

g8
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Miinchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
89
(Sonstiges)
Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.
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Emission 43 — Grundemission:

01.06. gzj. Rickzahlbar am: 01.06.2012 (Falligkeitstag) 4,10 % Reihe 20213 DEOOOBLB22D6

SAMMELURKUNDE
4,10 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
Uber
25.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXXXXXXXXXXXXXX funfundzwanzig Millionen Euro XXxxXxXXXXXXXXXXXX
Dieser Betrag wird mit 4,10 % p.a. vom 01.12.2006 einschlieBlich (Zinslaufbeginn) bis 01.06.2012
ausschlieBlich (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 01.06. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 01.06.2007 zu zahlen. Fir die jeweils
falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.

Die Schuldverschreibungen sind am 01.06.2012 (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Ruickzahlung)
zur Ruckzahlung zum Nennbetrag fallig.

Fur die Schuldverschreibungen gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.
Munchen, 28. November 2006

BAYERISCHE LANDESBANK

Fur diese Schuldverschreibung ist die vorschriftsméRige Deckung vorhanden und in das Deckungsregister
eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuhander

29.11.2006

Dr. Seume
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1)

(2)

3)

(4)

(1)

(2)

3)

(1)

(2)

EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Miinchen, (nachstehend die ,Emittentin“ genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsanspriichen sind fur die gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber
lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde* genannt) ohne Zinsscheine verbrieft,
die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger” genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemaf den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin und des staatlich bestellten Treuhéanders.

§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalenderméaRig
bestimmten Falligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Féalligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kundigung, Falligkeit)

Die Glaubiger dieser Schuldverschreibungen haben kein Kindigungsrecht. Die Emittentin ist am
29.05.2007 berechtigt, diese Schuldverschreibungen mit Wirkung zum 01.06.2007 zu kindigen. Falls
keine vorzeitige Kindigung erfolgt, sind diese Schuldverschreibungen bis zum 01.06.2012 auch von
Seiten der Emittentin unkindbar. Eine Tilgung freihdndig erworbener Anteile ist jederzeit mdglich.

Die Schuldverschreibungen werden bei vorzeitiger Kindigung, als auch vorbehaltlich § 2 Abs. 2 am

kalendermafiig bestimmten Falligkeitstag der Riickzahlung, jeweils zum Nennbetrag zuriickgezahilt.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.
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85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach Mafligabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und
stehen in gleichem Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden in einem Uberregionalen
Pflichtblatt der Wertpapierbérse vertffentlicht, an der die Schuldverschreibungen zum Boérsenhandel
zugelassen sind.

87
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behédlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen® umfasst im Fall einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

88
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Minchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
89
(Sonstiges)
Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.
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Emission 43 — 1. Aufstockung:

01.06. gzj. Rickzahlbar am: 01.06.2012 (Falligkeitstag) 4,10 % Reihe 20213 DEOOOBLB22D6

SAMMELURKUNDE
4,10 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
Uber
10.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX Zzehn Millionen Euro XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
Dieser Betrag wird mit 4,10 % p.a. vom 01.12.2006 einschlie3lich (Zinslaufbeginn) bis 01.06.2012
ausschlieBlich (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 01.06. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 01.06.2007 zu zahlen. Fir die jeweils
falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.

Die Schuldverschreibungen sind am 01.06.2012 (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Ruickzahlung)
zur Ruckzahlung zum Nennbetrag fallig.

Fur die Schuldverschreibungen gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.
Munchen, 29. November 2006

BAYERISCHE LANDESBANK

Fur diese Schuldverschreibung ist die vorschriftsméRige Deckung vorhanden und in das Deckungsregister
eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuhander

01.12.2006

Schulz
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1)

(2)

3)

(4)

(1)

(2)

3)

(1)

(2)

EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Miinchen, (nachstehend die ,Emittentin“ genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsanspriichen sind fur die gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber
lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde* genannt) ohne Zinsscheine verbrieft,
die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger” genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemaf den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin und des staatlich bestellten Treuhéanders.

§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalenderméaRig
bestimmten Falligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Féalligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kundigung, Falligkeit)

Die Glaubiger dieser Schuldverschreibungen haben kein Kindigungsrecht. Die Emittentin ist am
29.05.2007 berechtigt, diese Schuldverschreibungen mit Wirkung zum 01.06.2007 zu kindigen. Falls
keine vorzeitige Kindigung erfolgt, sind diese Schuldverschreibungen bis zum 01.06.2012 auch von
Seiten der Emittentin unkindbar. Eine Tilgung freihdndig erworbener Anteile ist jederzeit mdglich.

Die Schuldverschreibungen werden bei vorzeitiger Kindigung, als auch vorbehaltlich § 2 Abs. 2 am

kalendermafiig bestimmten Falligkeitstag der Riickzahlung, jeweils zum Nennbetrag zuriickgezahilt.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.
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85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach Malgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und
stehen in gleichem Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden in einem Uberregionalen
Pflichtblatt der Wertpapierbérse vertffentlicht, an der die Schuldverschreibungen zum Boérsenhandel
zugelassen sind.

87
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behédlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen® umfasst im Fall einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

88
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Minchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
89
(Sonstiges)
Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.
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Emission 43 — 2. Aufstockung:

01.06. gzj. Rickzahlbar am: 01.06.2012 (Falligkeitstag) 4,10 % Reihe 20213 DEOOOBLB22D6

SAMMELURKUNDE
4,10 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
Uber
5.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX fUNf Millionen Euro XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
Dieser Betrag wird mit 4,10 % p.a. vom 01.12.2006 einschlie3lich (Zinslaufbeginn) bis 01.06.2012
ausschlieBlich (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 01.06. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 01.06.2007 zu zahlen. Fir die jeweils
falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.

Die Schuldverschreibungen sind am 01.06.2012 (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Ruickzahlung)
zur Ruckzahlung zum Nennbetrag fallig.

Fur die Schuldverschreibungen gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.
Minchen, 14. Dezember 2006

BAYERISCHE LANDESBANK

Fur diese Schuldverschreibung ist die vorschriftsméRige Deckung vorhanden und in das Deckungsregister
eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuhander

15.12.2006

Schulz
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(2)

3)

(4)

(1)

(2)

3)

(1)

(2)

EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Miinchen, (nachstehend die ,Emittentin“ genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsanspriichen sind fur die gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber
lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde* genannt) ohne Zinsscheine verbrieft,
die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger® genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemaf den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin und des staatlich bestellten Treuhéanders.

§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalenderméaRig
bestimmten Falligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Féalligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kundigung, Falligkeit)

Die Glaubiger dieser Schuldverschreibungen haben kein Kindigungsrecht. Die Emittentin ist am
29.05.2007 berechtigt, diese Schuldverschreibungen mit Wirkung zum 01.06.2007 zu kindigen. Falls
keine vorzeitige Kindigung erfolgt, sind diese Schuldverschreibungen bis zum 01.06.2012 auch von
Seiten der Emittentin unkindbar. Eine Tilgung freihdndig erworbener Anteile ist jederzeit mdglich.

Die Schuldverschreibungen werden bei vorzeitiger Kindigung, als auch vorbehaltlich § 2 Abs. 2 am

kalendermafiig bestimmten Falligkeitstag der Riickzahlung, jeweils zum Nennbetrag zuriickgezahilt.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.
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85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach Mafligabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und
stehen in gleichem Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden in einem Uberregionalen
Pflichtblatt der Wertpapierbérse vertffentlicht, an der die Schuldverschreibungen zum Boérsenhandel
zugelassen sind.

87
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behédlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen® umfasst im Fall einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

88
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Minchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
89
(Sonstiges)
Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.
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Emission 44 — Grundemission:

21.01. gzj. Rickzahlbar am: 21.01.2011 (Falligkeitstag) 4,00 % Reihe 20217 DEO0OBLB22H7

SAMMELURKUNDE
4,00 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
Uber
50.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXXXXXXXXXXXXXXXXXX fUnfzig Millionen Euro XXXXXXXXXXXXXX
Dieser Betrag wird mit 4,00 % p.a. vom 21.12.2006 einschlie@3lich (Zinslaufbeginn) bis 21.01.2011
ausschlieBlich (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 21.01. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 21.01.2007 zu zahlen. Fir die jeweils
falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.

Die Offentlichen Pfandbriefe sind am 21.01.2011 (kalendermaRig bestimmter Falligkeitstag der
Ruckzahlung) zur Rickzahlung zum Nennbetrag fallig.

Fur die Offentlichen Pfandbriefe gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.

Minchen, 18. Dezember 2006

BAYERISCHE LANDESBANK

Fur diese Offentlichen Pfandbriefe ist die vorschriftsmaRige Deckung vorhanden und in das
Deckungsregister eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuhander

19.12.06

Dr. Bohme
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(1)

(@)

EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Miinchen, (nachstehend die ,Emittentin“ genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsanspriichen sind fur die gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber
lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde* genannt) ohne Zinsscheine verbrieft,
die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger” genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemaf den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin und des staatlich bestellten Treuhéanders.

§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalenderméaRig
bestimmten Falligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Félligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kundigung, Falligkeit)

Die Schuldverschreibungen werden vorbehaltlich § 2 Abs. 2 am kalendermaRig bestimmten
Falligkeitstag der Riickzahlung zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

Die Schuldverschreibungen sind sowohl fir die Emittentin als auch fir den Glaubiger unkindbar. Eine

Tilgung freihandig erworbener Anteile ist jederzeit mdglich.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betréage sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.
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85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach MaflRgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und
stehen in gleichem Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden in einem Uberregionalen
Pflichtblatt der Wertpapierbérse vertffentlicht, an der die Schuldverschreibungen zum Boérsenhandel
zugelassen sind.

87
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behédlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen* umfasst im Fall einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

88
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Minchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
89
(Sonstiges)
Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.
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Emission 44 — 1. Aufstockung:

21.01. gzj. Rickzahlbar am: 21.01.2011 (Falligkeitstag) 4,00 % Reihe 20217 DEO0OBLB22H7

SAMMELURKUNDE
4,00 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
Bis zu
100.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXXXXXXXXXX bis zu einhundert Millionen Euro XxxxxXxxXxXXxXxxx

Dieser Betrag wird mit 4,00 % p.a. vom 21.12.2006 einschlie3lich (Zinslaufbeginn) bis 21.01.2011
ausschlieBlich (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 21.01. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 21.01.2007 zu zahlen. Fir die jeweils
falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.

Die Offentlichen Pfandbriefe sind am 21.01.2011 (kalendermaRig bestimmter Falligkeitstag der
Ruckzahlung) zur Rickzahlung zum Nennbetrag féallig. Der jeweils aktuelle Betrag dieser Sammelurkunde
ergibt sich aus der laufenden EDV-Dokumentation der Clearstream Banking AG.

Fur die Offentlichen Pfandbriefe gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.

Minchen, 22. Februar 2007

BAYERISCHE LANDESBANK

Fur diese Offentlichen Pfandbriefe ist die vorschriftsmaRige Deckung vorhanden und in das
Deckungsregister eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuhander

23.02.07

Schulz
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1)

(2)

3)

(4)

(1)

(2)

3)

(1)

(@)

EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Miinchen, (nachstehend die ,Emittentin“ genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsanspriichen sind fur die gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber
lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde* genannt) ohne Zinsscheine verbrieft,
die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger” genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemaf den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin und des staatlich bestellten Treuhéanders.

§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalenderméaRig
bestimmten Falligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Félligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kundigung, Falligkeit)

Die Schuldverschreibungen werden vorbehaltlich § 2 Abs. 2 am kalendermaRig bestimmten
Falligkeitstag der Riickzahlung zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

Die Schuldverschreibungen sind sowohl fir die Emittentin als auch fir den Glaubiger unkindbar. Eine

Tilgung freihandig erworbener Anteile ist jederzeit mdglich.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betréage sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.
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85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach MaflRgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und
stehen in gleichem Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden im elektronischen
Bundesanzeiger veroffentlicht. Dartber hinaus erfolgen Veroffentlichungen bis 31.12.2008 einschlieBlich
zusatzlich in einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbérse, an der die Schuldverschreibungen zum
Bdrsenhandel zugelassen sind.

87
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen* umfasst im Fall einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

88
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Minchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
89
(Sonstiges)
Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.
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Emission 45:

18.01. gzj. Ruckzahlbar am: 18.01.2010 (Falligkeitstag) 4,25 % Reihe 20221 DEO00BLB22M7

SAMMELURKUNDE
4,25 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
bis zu
25.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXXXXXXXXXXXX bis zu funfundzwanzig Millionen Euro XXXXXXXXXXXXX

Dieser Betrag wird mit 4,25 % p.a. vom 18.01.2007 einschlieRlich (Zinslaufbeginn) bis 18.01.2010
ausschlieBlich (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 18.01. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 18.01.2008 zu zahlen. Fir die jeweils
falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.
Die Schuldverschreibungen sind am 18.01.2010 (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Ruickzahlung)
zur Ruckzahlung zum Nennbetrag féallig. Der jeweils aktuelle Betrag dieser Sammelurkunde ergibt sich aus
der laufenden EDV-Dokumentation der Clearstream Banking AG.

Fur die Schuldverschreibungen gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.

Munchen, 12. Januar 2007

BAYERISCHE LANDESBANK

Fur diese Schuldverschreibung ist die vorschriftsmé&Rige Deckung vorhanden und in das Deckungsregister
eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuhénder

15.01.2007

Schulz
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1)

(2)

3)

(4)

(1)

(2)

3)

(1)

(2)

EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Miinchen, (nachstehend die ,Emittentin“ genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsanspriichen sind fur die gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber
lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde* genannt) ohne Zinsscheine verbrieft,
die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger” genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemaf den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin und des staatlich bestellten Treuhéanders.

§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalenderméaRig
bestimmten Falligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Féalligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kundigung, Falligkeit)

Die Glaubiger dieser Schuldverschreibungen haben kein Kindigungsrecht. Die Emittentin ist am
15.01.2008 berechtigt, diese Schuldverschreibungen mit Wirkung zum 18.01.2008 zu kiindigen. Falls
keine vorzeitige Kindigung erfolgt, sind diese Schuldverschreibungen bis zum 18.01.2010 auch von
Seiten der Emittentin unkindbar. Eine Tilgung freihdndig erworbener Anteile ist jederzeit mdglich.

Die Schuldverschreibungen werden bei vorzeitiger Kindigung, als auch vorbehaltlich § 2 Abs. 2 am

kalendermafiig bestimmten Falligkeitstag der Riickzahlung, jeweils zum Nennbetrag zuriickgezahilt.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.
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85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach Mafl3gabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und
stehen in gleichem Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden in einem Uberregionalen
Pflichtblatt der Wertpapierbérse veroffentlicht, an der die Schuldverschreibungen zum Boérsenhandel
zugelassen sind.

87
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behédlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen® umfasst im Fall einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

88
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Minchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
89
(Sonstiges)
Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.
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Emission 46:

29.06. gzj. Rickzahlbar am: 29.06.2012 (Falligkeitstag) Reihe 20246 5% ISIN DEOOOBLB36P0

SAMMELURKUNDE
5 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
bis zu
50.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXXXXXXXXXXXXXXXXXDis zu fiinfzig Millionen EuroXxxXxXxXXXXXXXXXXXXX

Dieser Betrag wird mit 5 % p.a. vom 29.06.2007 einschlielich (Zinslaufbeginn) bis 29.06.2012
ausschlieBlich (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 29.06. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 29.06.2008 zu zahlen. Fir die jeweils
falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.
Die Schuldverschreibungen sind am 29.06.2012 (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Ruckzahlung)
zur Riuckzahlung zum Nennbetrag féallig. Der jeweils aktuelle Betrag dieser Sammelurkunde ergibt sich aus
der laufenden EDV-Dokumentation der Clearstream Banking AG.

Fur die Schuldverschreibungen gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.

Munchen, 27. Juni 2007

BAYERISCHE LANDESBANK

Fur diese Offentlichen Pfandbriefe ist die vorschriftsmaRige Deckung vorhanden und in das
Deckungsregister eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuh&nder

28.06.07

Dr. Bohme
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(4)
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(1)

(2)

EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Minchen, (nachstehend die ,Emittentin® genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsansprichen sind fir die gesamte Laufzeit in einer auf den
Inhaber lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde” genannt) ohne Zinsscheine
verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger” genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemal den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin und des staatlich bestellten Treuh&nders.

§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalendermé&Rig
bestimmten Falligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Féalligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kundigung, Falligkeit)

Die Schuldverschreibungen werden vorbehaltich § 2 Abs. 2 am kalendermaRig bestimmten
Falligkeitstag der Riickzahlung zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

Die Schuldverschreibungen sind sowohl fir die Emittentin als auch fur die Glaubiger unkindbar. Eine

Tilgung freihandig erworbener Anteile ist jederzeit mdglich.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.
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85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach Mal3gabe des Gesetzes Uber die Pfandbriefe und
verwandten Schuldverschreibungen offentlich-rechtlicher Kreditanstalten gedeckt und stehen in gleichem
Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden im elektronischen
Bundesanzeiger veroffentlicht. Dartber hinaus erfolgen Veroffentlichungen bis 31.12.2008 einschlieBlich
zusatzlich in einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbérse, an der die Schuldverschreibungen zum
Bdrsenhandel zugelassen sind.

§7
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behédlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen® umfasst im Fall einer solchen
Erh6hung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

g8
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Miinchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
89
(Sonstiges)
Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.
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Emission 47 — Grundemission:

19.07. gzj. Ruckzahlbar am: 19.07.2012 (Falligkeitstag) Reihe 20 251 4,80 % ISIN DEOOOBLB36UO

SAMMELURKUNDE
4,80 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
bis zu
50.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXXXXXXXXXXXXXXXXXDis zu fiinfzig Millionen EuroxXxxxXxXXXXXXXXXXXXX

Dieser Betrag wird mit 4,80 % p.a. vom 19.07.2007 einschlieBBlich (Zinslaufbeginn) bis 19.07.2012
ausschlieBlich (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 19.07. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 19.07.2008 zu zahlen. Fir die jeweils
falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.
Die Schuldverschreibungen sind am 19.07.2012 (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Ruickzahlung)
zur Ruckzahlung zum Nennbetrag féallig. Der jeweils aktuelle Betrag dieser Sammelurkunde ergibt sich aus
der laufenden EDV-Dokumentation der Clearstream Banking AG.
Fur die Schuldverschreibungen gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.
Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.

Minchen, 17. Juli 2007

BAYERISCHE LANDESBANK

Fur diese Offentlichen Pfandbriefe ist die vorschriftsmaRige Deckung vorhanden und in das
Deckungsregister eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuhander

18.07.07

Schulz
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1)

(2)

3)

(4)

(1)

(2)

3)

(1)

(2)

EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Minchen, (nachstehend die ,Emittentin® genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsansprichen sind fir die gesamte Laufzeit in einer auf den
Inhaber lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde” genannt) ohne Zinsscheine
verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger” genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemal den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG

Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhandige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin und des staatlich bestellten Treuh&nders.

§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalenderméaRig
bestimmten Falligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Félligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kiindigung, Falligkeit)

Die Schuldverschreibungen werden vorbehaltlich § 2 Abs. 2 am kalendermaRig bestimmten
Falligkeitstag der Riickzahlung zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

Die Schuldverschreibungen sind sowohl fir die Emittentin als auch fur die Glaubiger unkindbar. Eine

Tilgung freihandig erworbener Anteile ist jederzeit mdglich.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.
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85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach Mal3gabe des Gesetzes Uber die Pfandbriefe und
verwandten Schuldverschreibungen offentlich-rechtlicher Kreditanstalten gedeckt und stehen in gleichem
Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden im elektronischen
Bundesanzeiger veroffentlicht. Dartber hinaus erfolgen Veroffentlichungen bis 31.12.2008 einschlieBlich
zusatzlich in einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbérse, an der die Schuldverschreibungen zum
Bdrsenhandel zugelassen sind.

§7
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behéalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen® umfasst im Fall einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

g8
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Miinchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
g9
(Sonstiges)
Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.
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Emission 47 — 1. Aufstockung:

19.07. gzj. Ruckzahlbar am: 19.07.2012 (Falligkeitstag) Reihe 20 251 4,80 % ISIN DEOOOBLB36UO

SAMMELURKUNDE
4,80 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
bis zu
100.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXXXXXXXXXXXXXXXXXDis zu einhundert Millionen EuroxXxxXxxXXXXXXXXXX

Dieser Betrag wird mit 4,80 % p.a. vom 19.07.2007 einschlieBlich (Zinslaufbeginn) bis 19.07.2012
ausschlieBlich (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 19.07. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 19.07.2008 zu zahlen. Fir die jeweils
falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.
Die Schuldverschreibungen sind am 19.07.2012 (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Ruickzahlung)
zur Ruckzahlung zum Nennbetrag féallig. Der jeweils aktuelle Betrag dieser Sammelurkunde ergibt sich aus
der laufenden EDV-Dokumentation der Clearstream Banking AG.

Fur die Schuldverschreibungen gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.

Minchen, 06. August 2008

BAYERISCHE LANDESBANK

Fur diese Offentlichen Pfandbriefe ist die vorschriftsmaRige Deckung vorhanden und in das
Deckungsregister eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuh&nder

07.08.2008

Dr. Bohme
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1)

(2)

3)

(4)

(1)

(2)

3)

(1)

(2)

EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Minchen, (nachstehend die ,Emittentin® genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsansprichen sind fir die gesamte Laufzeit in einer auf den
Inhaber lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde” genannt) ohne Zinsscheine
verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger” genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemal den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG

Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhandige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin und des staatlich bestellten Treuh&nders.

§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalenderméaRig
bestimmten Falligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Félligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kiindigung, Falligkeit)

Die Schuldverschreibungen werden vorbehaltlich § 2 Abs. 2 am kalendermaRig bestimmten
Falligkeitstag der Riickzahlung zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

Die Schuldverschreibungen sind sowohl fir die Emittentin als auch fur die Glaubiger unkindbar. Eine

Tilgung freihandig erworbener Anteile ist jederzeit mdglich.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.
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85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach Mal3gabe des Gesetzes Uber die Pfandbriefe und
verwandten Schuldverschreibungen offentlich-rechtlicher Kreditanstalten gedeckt und stehen in gleichem
Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden im elektronischen
Bundesanzeiger veroffentlicht. Dartber hinaus erfolgen Veroffentlichungen bis 31.12.2008 einschlieBlich
zusatzlich in einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbérse, an der die Schuldverschreibungen zum
Bdrsenhandel zugelassen sind.

§7
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behédlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen® umfasst im Fall einer solchen
Erh6hung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

g8
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Miinchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
89
(Sonstiges)
Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.
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Emission 48:

16.03.gzj. Riuckzahlbar am: 16.03.2012 (Falligkeitstag) Reihe 20 227 4,25 % ISIN DEO00OBLB2223

SAMMELURKUNDE
4,25 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
bis zu
200.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXXXXXXXXXXXXXDiS zu zweihundert Millionen EuroxXxXxXXXXXXXXXXXXXX

Dieser Betrag wird mit 4,25 % p.a. vom 16.02.2007 einschlie3lich (Zinslaufbeginn) bis 16.03.2012
ausschlieBlich (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 16.03. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 16.03.2007 zu zahlen. Fir die jeweils
falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.

Die Schuldverschreibungen sind am 16.03.2012 (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Ruickzahlung)
zur Riuckzahlung zum Nennbetrag féallig. Der jeweils aktuelle Betrag dieser Sammelurkunde ergibt sich aus
der laufenden EDV-Dokumentation der Clearstream Banking AG.w

Fur die Schuldverschreibungen gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.

Munchen, 13. Februar 2007

BAYERISCHE LANDESBANK

Fur diese Offentlichen Pfandbriefe ist die vorschriftsmaRige Deckung vorhanden und in das
Deckungsregister eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuh&nder

14.02.07

Schulz
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1)

(2)

3)

(4)

(1)

(2)

3)

(1)

(@)

EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Minchen, (nachstehend die ,Emittentin® genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsansprichen sind fir die gesamte Laufzeit in einer auf den
Inhaber lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde” genannt) ohne Zinsscheine
verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger” genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemal den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG ubertragen werden koénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhandige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin und des staatlich bestellten Treuh&nders.

§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalenderméaRig
bestimmten Falligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Féalligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahilt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kiindigung, Falligkeit)

Die Schuldverschreibungen werden vorbehaltich § 2 Abs. 2 am kalendermafRig bestimmten
Falligkeitstag der Riickzahlung zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

Die Schuldverschreibungen sind sowohl fir die Emittentin als auch fur die Glaubiger unkindbar. Eine

Tilgung freihandig erworbener Anteile ist jederzeit mdglich.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.
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85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach Mal3gabe des Gesetzes Uber die Pfandbriefe und
verwandten Schuldverschreibungen offentlich-rechtlicher Kreditanstalten gedeckt und stehen in gleichem
Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden im elektronischen
Bundesanzeiger veroffentlicht. Dartber hinaus erfolgen Veroffentlichungen bis 31.12.2008 einschlieBlich
zusatzlich in einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbérse, an der die Schuldverschreibungen zum
Bdrsenhandel zugelassen sind.

§7
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behédlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen® umfasst im Fall einer solchen
Erh6hung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

g8
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Miinchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
89
(Sonstiges)
Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.
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Emission 49:

03.04. gzj. Rickzahlbar am: 03.04.2017 (Falligkeitstag) Reihe 20 231 4,25 % ISIN DEOOOBLB2264

SAMMELURKUNDE
4,25 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
bis zu
100.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXXXXXXXXXXXXXXDiS zu einhundert Millionen EuroxXxxxXxXXXXXXXXXXXXX

Dieser Betrag wird mit 4,25 % p.a. vom 03.04.2007 einschlieBlich (Zinslaufbeginn) bis 03.04.2017
ausschlieBlich (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 03.04. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 03.04.2008 zu zahlen. Fir die jeweils
falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.
Die Schuldverschreibungen sind am 03.04.2017 (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Ruickzahlung)
zur Ruckzahlung zum Nennbetrag féallig. Der jeweils aktuelle Betrag dieser Sammelurkunde ergibt sich aus
der laufenden EDV-Dokumentation der Clearstream Banking AG.

Fur die Schuldverschreibungen gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.

Munchen, 29. Méarz 2007

BAYERISCHE LANDESBANK

Fur diese Offentlichen Pfandbriefe ist die vorschriftsmaRige Deckung vorhanden und in das
Deckungsregister eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuh&nder

30.03.07

Dr. Bbhme
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1)

(2)

3)

(4)

(1)

(2)

3)

(1)

(2)

EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Minchen, (nachstehend die ,Emittentin® genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsansprichen sind fir die gesamte Laufzeit in einer auf den
Inhaber lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde” genannt) ohne Zinsscheine
verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger” genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemal den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhandige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin und des staatlich bestellten Treuh&nders.

§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalendermé&Rig
bestimmten Falligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Félligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kundigung, Falligkeit)

Die Schuldverschreibungen werden vorbehaltich § 2 Abs. 2 am kalendermaRig bestimmten
Falligkeitstag der Riickzahlung zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

Die Schuldverschreibungen sind sowohl fir die Emittentin als auch fur die Glaubiger unkindbar. Eine

Tilgung freihandig erworbener Anteile ist jederzeit mdglich.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.
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85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach Mal3gabe des Gesetzes Uber die Pfandbriefe und
verwandten Schuldverschreibungen offentlich-rechtlicher Kreditanstalten gedeckt und stehen in gleichem
Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden im elektronischen
Bundesanzeiger veroffentlicht. Dartber hinaus erfolgen Veroffentlichungen bis 31.12.2008 einschlieBlich
zuséatzlich in einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbérse, an der die Schuldverschreibungen zum
Bdrsenhandel zugelassen sind.

§7
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behédlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen® umfasst im Fall einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

g8
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Miinchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
89
(Sonstiges)
Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.
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Emission 50:

16.06 .gzj. Ruckzahlbar am: 16.06.2016 (Falligkeitstag) 4,25 % Reihe 20236 DEO0O0OBLB2314

SAMMELURKUNDE
4,25 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
bis zu
50.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXXXXXXXXXXXXXX bis zu finfzig Millionen Euro XXXXXXXXXXXXX

Dieser Betrag wird mit 4,25 % p.a. vom 16.04.2007 einschlie3lich (Zinslaufbeginn) bis 16.06.2016
ausschlieBlich (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 16.06. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 16.06.2007 zu zahlen. Fir die falligen
Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.

Die Offentlichen Pfandbriefe sind am 16.06.2016 (kalendermaRig bestimmter Falligkeitstag der
Ruckzahlung) zur Rickzahlung zum Nennbetrag fallig. Der jeweils aktuelle Betrag dieser Sammelurkunde
ergibt sich aus der laufenden EDV-Dokumentation der Clearstream Banking AG.

Fur die Offentlichen Pfandbriefe gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.

Minchen, 12. April 2007

BAYERISCHE LANDESBANK

Fur diese Offentlichen Pfandbriefe ist die vorschriftsmaRige Deckung vorhanden und in das
Deckungsregister eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuhander

13.04.07

Schulz
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1)

(2)

3)

(4)

(1)

(2)

3)

(1)

(@)

EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Miinchen, (nachstehend die ,Emittentin“ genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsanspriichen sind fur die gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber
lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde* genannt) ohne Zinsscheine verbrieft,
die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger” genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemaf den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin und des staatlich bestellten Treuhéanders.

§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalenderméaRig
bestimmten Falligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Félligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kundigung, Falligkeit)

Die Schuldverschreibungen werden vorbehaltlich § 2 Abs. 2 am kalendermaRig bestimmten
Falligkeitstag der Riickzahlung zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

Die Schuldverschreibungen sind sowohl fir die Emittentin als auch fir den Glaubiger unkindbar. Eine

Tilgung freihandig erworbener Anteile ist jederzeit mdglich.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.
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85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach Mafl3gabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und
stehen in gleichem Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden im elektronischen
Bundesanzeiger veroffentlicht. Dartber hinaus erfolgen Veroffentlichungen bis 31.12.2008 einschlieBlich
zusatzlich in einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbérse, an der die Schuldverschreibungen zum
Bdrsenhandel zugelassen sind.

87
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behédlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen® umfasst im Fall einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

88
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Minchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
89
(Sonstiges)
Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.
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Emission 51:

18.04. gzj. Ruckzahlbar am: 18.04.2017 (Falligkeitstag) Reihe 20237 4,5 % ISIN DEOCOOBLB2322

SAMMELURKUNDE
4,5 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
bis zu
100.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXXXXXXXXXXXXXXDisS zu einhundert Millionen EuroxXxxxXxXXXXXXXXXXXX

Dieser Betrag wird mit 4,5 % p.a. vom 18.04.2007 einschlieBlich (Zinslaufbeginn) bis 18.04.2017
ausschlieBlich (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 18.04. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 18.04.2008 zu zahlen. Fir die jeweils
falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.
Die Schuldverschreibungen sind am 18.04.2017 (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Ruickzahlung)
zur Riuckzahlung zum Nennbetrag féallig. Der jeweils aktuelle Betrag dieser Sammelurkunde ergibt sich aus
der laufenden EDV-Dokumentation der Clearstream Banking AG.

Fur die Schuldverschreibungen gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.

Minchen, 16. April 2007

BAYERISCHE LANDESBANK

Fur diese Offentlichen Pfandbriefe ist die vorschriftsmaRige Deckung vorhanden und in das
Deckungsregister eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuh&nder

17.04.07

Dr. Bohme
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1)

(2)

3)

(4)

(1)

(2)

3)

(1)

(2)

EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Minchen, (nachstehend die ,Emittentin® genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsansprichen sind fir die gesamte Laufzeit in einer auf den
Inhaber lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde” genannt) ohne Zinsscheine
verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger” genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemal den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhandige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin und des staatlich bestellten Treuh&nders.

§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalendermé&Rig
bestimmten Falligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Féalligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kundigung, Falligkeit)

Die Schuldverschreibungen werden vorbehaltich § 2 Abs. 2 am kalendermaRig bestimmten
Falligkeitstag der Riickzahlung zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

Die Schuldverschreibungen sind sowohl fir die Emittentin als auch fur die Glaubiger unkindbar. Eine

Tilgung freihandig erworbener Anteile ist jederzeit mdglich.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.
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85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach Mal3gabe des Gesetzes Uber die Pfandbriefe und
verwandten Schuldverschreibungen offentlich-rechtlicher Kreditanstalten gedeckt und stehen in gleichem
Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden im elektronischen
Bundesanzeiger veroffentlicht. Dartber hinaus erfolgen Veroffentlichungen bis 31.12.2008 einschlieBlich
zusatzlich in einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbérse, an der die Schuldverschreibungen zum
Bdrsenhandel zugelassen sind.

§7
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behéalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen® umfasst im Fall einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

g8
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Miinchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
g9
(Sonstiges)
Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.
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Emission 52:

02.05. gzj. Rickzahlbar am: 02.05.2012 4,25% DEOOOBLB2348

SAMMELURKUNDE
4,25 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE (JUMBO)
Reihe 10
Uber
EUR 1.000.000.000,--
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXXXXXXXXXXXXXXX eine Milliarde Euro XXxXXXXXXXXXXXXXXXX

Dieser Betrag wird mit 4,25 % p.a. vom 02.05.2007 (einschlieRlich) bis 02.05.2012 (ausschlieRlich) verzinst.
Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am 02. Mai eines jeden Jahres, erstmals am 02.05.2008 zu zahlen. Fir
die jeweils falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.

Die Offentlichen Pfandbriefe sind am 02. Mai 2012 zur Riickzahlung zum Nennbetrag fallig.

Fur diese Offentlichen Pfandbriefe gelten die umseitig wiedergegebenen Pfandbriefbedingungen, die
Bestandteil dieser Sammelurkunde sind.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am
Main, bestimmit.

Minchen, 25. April 2007

Bayerische Landesbank

Fur diese Offentlichen Pfandbriefe ist die vorschriftsmaRige Deckung vorhanden und in das
Deckungsregister eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuhander

27.04.07

Schulz
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PFANDBRIEFBEDINGUNGEN

1
(Form und Nennbetrag)

(1) Die von der Bayerischen Landesbank, Minchen, (nachstehend die ,Emittentin® genannt) begebenen
4,25 % Offentliche Pfandbriefe Reihe 10 von 2007/2012 im Gesamtnennbetrag von EUR
1.000.000.000,-- (in Worten: eine Milliarde EUR) sind eingeteilt in 1.000.000 auf den Inhaber lautende,
untereinander gleichberechtigte Offentliche Pfandbriefe (nachstehend die ,Pfandbriefe* oder die
-Emission“ genannt) im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

(2) Die Pfandbriefe samt Zinsanspriichen sind fir die gesamte Laufzeit der Emission in einer auf den
Inhaber lautenden Sammelurkunde (die ,Sammelurkunde*) ohne Zinsscheine verbrieft, die bei der
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt wird.

(3) Die Lieferung effektiver Pfandbriefe oder Zinsscheine oder die Umschreibung eines Pfandbriefs auf den
Namen eines bestimmten Berechtigten kann wéhrend der gesamten Laufzeit der Emission nicht
verlangt werden. Den Inhabern der Pfandbriefe (nachstehend ,Pfandbriefglaubiger® genannt) stehen
Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu, die geméal den Regelungen und Bestimmungen der
Clearstream Banking AG ubertragen werden kénnen.

(4) Die Sammelurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin und des staatlich bestellten Treuhéanders.

§2
(Verzinsung)

(1) Die Pfandbriefe werden vom 02.05.2007 an mit 4,25 % p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtréaglich am 02.05. eines jeden Jahres zahlbar. Die erste Zinszahlung erfolgt am 02.05.2008.

(2) Der Zinslauf der Pfandbriefe endet mit Beginn des Tages, an dem sie zur Tilgung fallig werden; dies gilt
auch dann, wenn die Leistung nach § 193 BGB spater als am kalendermafig bestimmten Falligkeitstag
bewirkt wird. Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Pfandbriefe erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Hohe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Pfandbriefe so lange weiter, bis dieser
Kapitalbetrag gezahlt ist.

(3) Wenn Zinsen fur einen Zeitraum von weniger als einem Jahr berechnet werden missen, werden diese

auf der Basis der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode und der tatsachlichen Anzahl der Tage (365
bzw. 366) eines Jahres berechnet.

§3
(Falligkeit, Kiindigung)
(1) Die Pfandbriefe werden am 02.05.2012 zum Nennbetrag zuriickgezabhilt.
(2) Die Pfandbriefe sind sowohl fiir die Emittentin als auch fur die Pfandbriefglaubiger unkiindbar.
§4
(Zahlungen)
Samtliche gemaR den Pfandbriefbedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die

Clearstream Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an
die Pfandbriefglaubiger zu zahlen.

85
(Status)
Die Verpflichtungen aus den Pfandbriefen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen der

Emittentin dar. Die Pfandbriefe sind nach MalRgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen in gleichem
Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Offentlichen Pfandbriefen der Emittentin.
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6
(Bekanntmachungen)

Alle die Pfandbriefe betreffenden Bekanntmachungen werden im elektronischen Bundesanzeiger
veroffentlicht. Dariliber hinaus erfolgen Verdéffentlichungen bis 31.12.2008 einschlieRlich zusatzlich in einem
Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierborse, an der die Pfandbriefe zum Bérsenhandel zugelassen sind.

§7
(Begebung weiterer Pfandbriefe)

Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Pfandbriefglaubiger weitere
Pfandbriefe mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen Pfandbriefen
zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihren Gesamtnennbetrag
erhohen. Der Begriff ,Pfandbriefe® umfasst im Fall einer solchen Erhéhung auch solche zusétzlich
begebenen Pfandbriefe.

§8
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Pfandbriefe, die Rechte und Pflichten der Pfandbriefglaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fir alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Pfandbriefbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Minchen.

-230 -



Emission 53:

13.06. gzj. Ruckzahlbar am: 13.06.2012 (Falligkeitstag) Reihe 20 243 4,75 % ISIN DEOOOBLB2389

SAMMELURKUNDE
4,75 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
bis zu
100.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXXXXXXXXXXXXXXDis zu einhundert Millionen EuroxXxxxXxXXXXXXXXXXXXX

Dieser Betrag wird mit 4,75 % p.a. vom 13.06.2007 einschlieBBlich (Zinslaufbeginn) bis 13.06.2012
ausschlieBlich (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 13.06. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 13.06.2008 zu zahlen. Fir die jeweils
falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.
Die Schuldverschreibungen sind am 13.06.2012 (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Ruckzahlung)
zur Riuckzahlung zum Nennbetrag féallig. Der jeweils aktuelle Betrag dieser Sammelurkunde ergibt sich aus
der laufenden EDV-Dokumentation der Clearstream Banking AG.

Fur die Schuldverschreibungen gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.

Munchen, 08. Juni 2007

BAYERISCHE LANDESBANK

Fur diese Offentlichen Pfandbriefe ist die vorschriftsmaRige Deckung vorhanden und in das
Deckungsregister eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuh&nder

11.06.07

Schulz
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1)

(2)

3)

(4)

(1)

(2)

3)

(1)

(2)

EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Minchen, (nachstehend die ,Emittentin® genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsansprichen sind fir die gesamte Laufzeit in einer auf den
Inhaber lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde” genannt) ohne Zinsscheine
verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger” genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemal den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin und des staatlich bestellten Treuh&nders.

§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalendermé&Rig
bestimmten Falligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Féalligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kundigung, Falligkeit)

Die Schuldverschreibungen werden vorbehaltlich § 2 Abs. 2 am kalendermafRig bestimmten
Falligkeitstag der Riickzahlung zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

Die Schuldverschreibungen sind sowohl fir die Emittentin als auch fur die Glaubiger unkindbar. Eine

Tilgung freihandig erworbener Anteile ist jederzeit mdglich.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.
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85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach Mal3gabe des Gesetzes Uber die Pfandbriefe und
verwandten Schuldverschreibungen offentlich-rechtlicher Kreditanstalten gedeckt und stehen in gleichem
Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden im elektronischen
Bundesanzeiger veroffentlicht. Dartber hinaus erfolgen Veroffentlichungen bis 31.12.2008 einschlieBlich
zusatzlich in einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbérse, an der die Schuldverschreibungen zum
Bdrsenhandel zugelassen sind.

87
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behéalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen® umfasst im Fall einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

88
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Minchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
89
(Sonstiges)
Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.
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Emission 54:

21.06. gzj. Rickzahlbar am: 21.06.2017 (Falligkeitstag) Reihe 20 244 4,875 % |ISIN DEOOOBLB2397

SAMMELURKUNDE
4,875 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE
bis zu
100.000.000,-- EURO
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
XXXXXXXXXXXXXXXXDis zu einhundert Millionen EuroxXxxxxXXXXXXXXXXXX

Dieser Betrag wird mit 4,875 % p.a. vom 21.06.2007 einschlieBlich (Zinslaufbeginn) bis 21.06.2017
ausschlieBlich (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Riickzahlung) verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 21.06. (Zinstermin) eines jeden Jahres, erstmals am 21.06.2008 zu zahlen. Fir die jeweils
falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.
Die Schuldverschreibungen sind am 21.06.2017 (kalendermafig bestimmter Falligkeitstag der Ruickzahlung)
zur Riuckzahlung zum Nennbetrag féallig. Der jeweils aktuelle Betrag dieser Sammelurkunde ergibt sich aus
der laufenden EDV-Dokumentation der Clearstream Banking AG.

Fur die Schuldverschreibungen gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG bestimmt.

Minchen, 14. Juni 2007

BAYERISCHE LANDESBANK

Fur diese Offentlichen Pfandbriefe ist die vorschriftsmaRige Deckung vorhanden und in das
Deckungsregister eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuh&nder

15.06.07

Schulz
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1)

(2)

3)

(4)

(1)

(2)

3)

(1)

(2)

EMISSIONSBEDINGUNGEN

g1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Bayerischen Landesbank, Minchen, (nachstehend die ,Emittentin® genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsansprichen sind fir die gesamte Laufzeit in einer auf den
Inhaber lautenden Sammelurkunde (nachstehend die ,Sammelurkunde” genannt) ohne Zinsscheine
verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Glaubiger” genannt) stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die gemal den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin und des staatlich bestellten Treuh&nders.

§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbeginn an mit dem auf der Sammelurkunde
genannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin
und endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar folgenden Zinstermin bzw. dem kalendermé&Rig
bestimmten Falligkeitstag der Ruckzahlung vorangeht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung geman § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw. kalendermafiig bestimmten Félligkeitstag der
Ruckzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange weiter, bis
dieser Kapitalbetrag gezahlt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ISMA Regel 251).

§3
(Kundigung, Falligkeit)

Die Schuldverschreibungen werden vorbehaltlich § 2 Abs. 2 am kalendermaRig bestimmten
Falligkeitstag der Riickzahlung zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

Die Schuldverschreibungen sind sowohl fir die Emittentin als auch fur die Glaubiger unkindbar. Eine

Tilgung freihandig erworbener Anteile ist jederzeit mdglich.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu zahlen.
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85
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen sind nach Mal3gabe des Gesetzes Uber die Pfandbriefe und
verwandten Schuldverschreibungen offentlich-rechtlicher Kreditanstalten gedeckt und stehen in gleichem
Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden im elektronischen
Bundesanzeiger veroffentlicht. Dartber hinaus erfolgen Veroffentlichungen bis 31.12.2008 einschlieBlich
zusatzlich in einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbérse, an der die Schuldverschreibungen zum
Bdrsenhandel zugelassen sind.

§7
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen® umfasst im Fall einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

g8
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Miinchen. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
89
(Sonstiges)
Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die

nicht in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung
auf der Vorderseite der Sammelurkunde ergibt.
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Emission 55:

16.01. gzj. Ruckzahlbar am: 16.01.2012 4,00 % DEOO0OBLB3791

Bayerische Landesbank

SAMMELURKUNDE

4,00 % OFFENTLICHE PFANDBRIEFE (JUMBO)
Reihe 11
Uber
EUR 1.500.000.000,--
Die Bayerische Landesbank, Minchen, schuldet dem Inhaber dieser Sammelurkunde
xxxxxxxxx eine Milliarde funfhundert Millionen Euro Xxxxxxxx

Dieser Betrag wird mit 4,00 % p.a. vom 18.04.2008 (einschlieRlich) bis 16.01.2012 (ausschlief3lich) verzinst.
Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am 16. Januar eines jeden Jahres, erstmals am 16.01.2009 zu zahlen.
Fur die jeweils falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.

Die Offentlichen Pfandbriefe sind am 16. Januar 2012 zur Riickzahlung zum Nennbetrag fallig.

Fur diese Offentlichen Pfandbriefe gelten die umseitig wiedergegebenen Pfandbriefoedingungen, die
Bestandteil dieser Sammelurkunde sind.

Diese Sammelurkunde ist ausschlie3lich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am
Main, bestimmit.

Minchen, 11. April 2008

Bayerische Landesbank

Fur diese Offentlichen Pfandbriefe ist die vorschriftsmaRige Deckung vorhanden und in das
Deckungsregister eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuhander

15.04.08

Dr. Seume
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PFANDBRIEFBEDINGUNGEN

1
(Form und Nennbetrag)

(1) Die von der Bayerischen Landesbank, Minchen, (nachstehend die ,Emittentin® genannt) begebenen
4,00 % Offentliche Pfandbriefe Reihe 11 von 2008/2012 im Gesamtnennbetrag von EUR
1.500.000.000,-- (in Worten: eine Milliarde funfhundert Millionen EUR) sind eingeteilt in 1.500.000 auf
den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte Offentliche Pfandbriefe (nachstehend die
.Pfandbriefe” oder die ,Emission“ genannt) im Nennbetrag von je EUR 1.000,--.

(2) Die Pfandbriefe samt Zinsanspriichen sind fir die gesamte Laufzeit der Emission in einer auf den
Inhaber lautenden Sammelurkunde (die ,Sammelurkunde*) ohne Zinsscheine verbrieft, die bei der
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt wird.

(3) Die Lieferung effektiver Pfandbriefe oder Zinsscheine oder die Umschreibung eines Pfandbriefs auf den
Namen eines bestimmten Berechtigten kann wéhrend der gesamten Laufzeit der Emission nicht
verlangt werden. Den Inhabern der Pfandbriefe (nachstehend ,Pfandbriefglaubiger® genannt) stehen
Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu, die geméal den Regelungen und Bestimmungen der
Clearstream Banking AG ubertragen werden kénnen.

(4) Die Sammelurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin und des staatlich bestellten Treuhéanders.

§2
(Verzinsung)

(1) Die Pfandbriefe werden vom 18.04.2008 an mit 4,00 % p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtréaglich am 16.01. eines jeden Jahres zahlbar. Die erste Zinszahlung erfolgt am 16.01.2009.

(2) Der Zinslauf der Pfandbriefe endet mit Beginn des Tages, an dem sie zur Tilgung fallig werden; dies gilt
auch dann, wenn die Leistung nach § 193 BGB spater als am kalendermafig bestimmten Falligkeitstag
bewirkt wird. Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Pfandbriefe erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Hohe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Pfandbriefe so lange weiter, bis dieser
Kapitalbetrag gezahlt ist.

(3) Wenn Zinsen fur einen Zeitraum von weniger als einem Jahr berechnet werden missen, werden diese

auf der Basis der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode und der tatsachlichen Anzahl der Tage (365
bzw. 366) eines Jahres berechnet.

§3
(Falligkeit, Kiindigung)
(1) Die Pfandbriefe werden am 16.01.2012 zum Nennbetrag zuriickgezabhlt.
(2) Die Pfandbriefe sind sowohl fiir die Emittentin als auch fur die Pfandbriefglaubiger unkindbar.
§4
(Zahlungen)
Samtliche gemaR den Pfandbriefbedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die

Clearstream Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an
die Pfandbriefglaubiger zu zahlen.

85
(Status)
Die Verpflichtungen aus den Pfandbriefen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen der

Emittentin dar. Die Pfandbriefe sind nach MalRgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen in gleichem
Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus Offentlichen Pfandbriefen der Emittentin.
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6
(Bekanntmachungen)

Alle die Pfandbriefe betreffenden Bekanntmachungen werden im elektronischen Bundesanzeiger
veroffentlicht. Dariliber hinaus erfolgen Verdéffentlichungen bis 31.12.2008 einschlielich zusatzlich in einem
Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierborse, an der die Pfandbriefe zum Bérsenhandel zugelassen sind.

§7
(Begebung weiterer Pfandbriefe)

Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Pfandbriefglaubiger weitere
Pfandbriefe mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen Pfandbriefen
zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihren Gesamtnennbetrag
erhohen. Der Begriff ,Pfandbriefe® umfasst im Fall einer solchen Erhéhung auch solche zusétzlich
begebenen Pfandbriefe.

g8
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Pfandbriefe, die Rechte und Pflichten der Pfandbriefglaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fir alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Pfandbriefbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Minchen.
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V. Besteuerung

Dieser Abschnitt stellt eine Zusammenfassung bestimmter steuerlicher Vorschriften in der Europaischen
Union sowie der Bundesrepublik Deutschland und der Republik Osterreich dar. Er erhebt keinen Anspruch
auf Vollstandigkeit der Informationen, die fir eine Kaufentscheidung hinsichtlich der Schuldverschreibung
notwendig sein kdnnten. Die Zusammenfassung basiert auf den zum Zeitpunkt der Drucklegung dieses
Prospektes geltenden steuerlichen Vorschriften in der Bundesrepublik Deutschland und der Republik
Osterreich beriicksichtigt nicht ggf. anstehende Gesetzesdnderungen. Diese Darstellung erhebt nicht den
Anspruch, alle steuerlichen Aspekte zu erfassen und geht auch nicht auf die individuelle steuerliche Situation
des einzelnen Anlegers ein.

1. EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie

Am 3. Juni 2003 hat der Europaische Rat sich auf den endgiltigen Wortlaut der Richtlinie zur Besteuerung
von Zinseinkinften geeinigt (EU-Zinsrichtlinie). Hiernach muss jeder EU-Mitgliedsstaat die jeweils
ansassigen Zahlstellen im Sinne der Zinsrichtlinie dazu verpflichten, den zustdndigen Behoérden des
jeweiligen EU-Mitgliedsstaates Details im Hinblick auf Zinszahlungen an in einem anderen EU-Mitgliedsstaat
ansassige naturliche Person als wirtschaftlichen Eigentimer der Zinsen mitzuteilen. Die zustindige Behérde
des jeweiligen EU-Mitgliedsstaates, in dem die Zahlstelle im Sinne der Zinsrichtlinie ansassig ist, ist
verpflichtet, diese Informationen den zustéandigen Behdrden desjenigen EU-Mitgliedsstaates mitzuteilen, in
dem der wirtschaftliche Eigentimer der Zinsen ansassig ist.

Fir einen Ubergangszeitraum haben Osterreich, Belgien und Luxemburg statt des Informationsaustausches
zu einem Quellensteuerabzug auf Zinszahlungen im Sinne der Zinsrichtlinie optiert. Hiernach werden in den
ersten drei Jahren ab dem erstmaligen Anwendungszeitpunkt der Zinsrichtlinie 15 %, fir die darauf
folgenden 3 Jahre 20 % und ab dem siebten Jahr 35 % als Quellensteuer einbehalten. Analoge Regelungen
gelten u.a. in der Schweiz und in Liechtenstein.

In seiner Sitzung am 7. Juni 2005 hat der Rat der Européischen Union zugestimmt, dass die Regelungen,
die zur Implementierung der EU-Zinsrichtlinie erlassen wurden, von den jeweiligen Mitgliedsstaaten ab dem
1. Juli 2005 angewendet werden sollen.

2. Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland

Die nachfolgende Darstellung der steuerlichen Konsequenzen des Erwerbs, Haltens und der Ubertragung
der Schuldverschreibungen basiert auf den rechtlichen Vorschriften, die zum Zeitpunkt des Datums des
Basisprospekts gelten. Die Emittentin weist darauf hin, dass sich die Besteuerung aufgrund zuklnftiger
Anderungen der gesetzlichen Vorschriften, auch riickwirkend, andern kann. Zu beachten ist die Einfiihrung
der Abgeltungssteuer zum 1. Januar 2009 und die sich hieraus ergebenden Anderungen. Weiterhin ist zu
beachten, dass die Besteuerung von den Endgultigen Bedingungen der Schuldverschreibungen abhangt
und daher die folgenden Ausfihrungen nur allgemeiner Natur sind, die nicht die individuellen Umstéande des
Einzelfalls nach MaRRgabe der jeweiligen Endgtltigen Bedingungen beriicksichtigen kdnnen.

2.1 Im Inland anséassige Anleiheglaubiger
Zinszahlungen auf im Privatvermdgen gehaltene Schuldverschreibungen

Zinszahlungen der Emittentin, die in Deutschland ansassigen Anleiheglaubigern (d.h. Personen, deren
Wohnsitz oder gewdhnlicher Aufenthalt sich in Deutschland befindet) vor dem 1. Januar 2009 zuflie3en,
unterliegen bei Anleiheglaubigern, die die Schuldverschreibungen im Privatvermégen halten, grundsétzlich
der Einkommensteuer und zusatzlich dem Solidaritdtszuschlag in Hoéhe von 55 % der jeweiligen
Einkommensteuerschuld (sowie ggf. Kirchensteuer). Sie sind vom Anleiheglaubiger im Rahmen seiner
Einkommensteuerveranlagung zu erklaren und in Hohe seines persénlichen Steuersatzes zu versteuern.

Naturlichen Personen, welche die Schuldverschreibungen im Privatvermdgen halten, steht fir ihre Einkiinfte
aus Kapitalvermdgen fiir das Kalenderjahr 2008 ein Sparerfreibetrag in Héhe von EUR 750 bzw. EUR 1.500
bei zusammen veranlagten Ehegatten zur Verfligung. Dartber hinaus kann der Anleiheglaubiger im Rahmen
der Veranlagung fiur das Kalenderjahr 2008 einen Werbungskosten-Pauschbetrag von EUR 51
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bzw. EUR 102 bei zusammen veranlagten Ehegatten nutzen, falls keine hdheren Werbungskosten
nachgewiesen werden kdnnen.

Werden die Schuldverschreibungen von einem inlandischen Kreditinstitut oder Finanzdienstleistungsinstitut
oder von der inlandischen Niederlassung eines  auslandischen Kreditinstituts ~ oder
Finanzdienstleistungsinstituts verwahrt oder verwaltet (sog. ,Inlandische Zahlstelle*), wird von diesen bei
Auszahlung bzw. bei Gutschrift der Zinsen in 2008 ein Zinsabschlag in Héhe von 30 % (zuziglich 5,5 %
Solidaritatszuschlag auf diesen Betrag, insgesamt also 31,65 %) einbehalten. Der Steuerabzugsbetrag wird
auf die endgultige Einkommensteuerschuld des Anleiheglaubigers angerechnet. Bei Vorliegen einer
Freistellungsbescheinigung erfolgt kein Zinsabschlag, soweit die Kapitalertrdge den Sparerfreibetrag und
den Werbungskosten-Pauschbetrag nicht tbersteigen. Bei Vorliegen einer Nichtveranlagungsbescheinigung
wird der Zinsabschlag nicht vorgenommen.

Fur nach dem 31. Dezember 2008 zuflieBende Zinseinnahmen gelten hingegen die Regelungen der
Abgeltungssteuer. Diese sehen folgendes vor:

Fur natlrliche Personen, die die Schuldverschreibungen im Privatvermégen halten, gilt ein einheitlicher
Steuersatz von 25 % zuzlglich 5,5 % Solidaritatszuschlag hierauf (insgesamt 26,375 %), sowie
gegebenenfalls Kirchensteuer. Die Steuer wird von der Inlandischen Zahlstelle mit abgeltender Wirkung
einbehalten (Abgeltungssteuer). Ein Sparerpauschbetrag, der fur sdmtliche Kapitalertrdge wéahrend eines
Veranlagungszeitraums gilt, ist in Hohe von EUR 801 bzw. 1.602 bei zusammen veranlagten Ehegatten
abziehbar. Die Geltendmachung dariber hinausgehender Werbungskosten ist nicht mdglich. Auf Antrag des
Steuerpflichtigen werden die Einkinfte aus Kapitalvermdgen der tarifichen Einkommensteuer unterworfen,
wenn der personliche Steuersatz des Steuerpflichtigen zu einer niedrigeren Einkommensteuer fihrt
(Gunstigerprifung). Der Antrag kann fir den jeweiligen Veranlagungszeitraum nur einheitlich fir samtliche
Kapitalertrdge und bei zusammen veranlagten Ehegatten nur fir samtliche Kapitalertrdge beider Ehegatten
gestellt werden. Fir die Nichtveranlagungsbescheinigung und die Freistellungsbescheinigung gelten die
gleichen Grundsatze wie fir den Veranlagungszeitraum 2008 mit der MalRgabe, dass die
Freistellungsbescheinigung den ab 1. Januar 2009 geltenden Sparerfreibetrag umfasst.

Zinszahlungen auf im Betriebsvermdgen gehaltene Schuldverschreibungen

Gehoren die Schuldverschreibungen zu einem inlandischen Betriebsvermdégen, hangt die Besteuerung der
Zinseinklnfte davon ab, ob der Anleiheglaubiger eine Kdrperschaft oder ein Einzelunternehmer ist.

Zinsen, die einer im Inland ansassigen Korperschaft zuflieRen, unterliegen grundsatzlich der
Kdrperschaftsteuer von derzeit 15 % zuziiglich 5,5 % Solidaritatszuschlag hierauf (insgesamt 15,825 %) und
der Gewerbesteuer.

Halt ein Einzelunternehmer die Schuldverschreibungen im Betriebsvermdgen, unterliegen die
Zinseinnahmen der Besteuerung mit dem individuellen Einkommensteuersatz des Einzelunternehmers und
der Gewerbesteuer, welche im Rahmen eines pauschalierten Anrechnungsverfahrens auf die personliche
Einkommensteuerschuld des Einzelunternehmers anrechenbar ist.

Werden die Schuldverschreibungen von einer Inlandischen Zahistelle verwahrt oder verwaltet und die
Zinsen von dieser ausgezahlt bzw. gutgeschrieben, unterliegen die Zinszahlungen dem Steuerabzug.

Kapitalertrdge aus der Veraul3erung der im Privatvermdgen gehaltenen Schuldverschreibungen

Ein Gewinn aus der VeraulRerung von vor dem 1.Januar 2009 erworbenen Schuldverschreibungen
unterliegt grundsatzlich der Besteuerung mit dem individuellen Einkommensteuersatz zuziiglich 5,5 %
Solidaritatszuschlag (sowie ggf. Kirchensteuer) hierauf, falls die VerauBerung innerhalb eines Jahres nach
Anschaffung der Schuldverschreibung erfolgt und die Schuldverschreibungen nach den Endgiltigen
Bedingungen nicht als sog. Finanzinnovationen zu qualifizieren sind. Ein VerduRerungsverlust kann nur
beschrankt verrechnet werden.

Sollten nach den Endgiltigen Bedingungen die Schuldverschreibungen als Finanzinnovation zu qualifizieren
sein und flie3t der VerduRerungserlds vor dem 1. Januar 2009 zu, unterliegt der Verdul3erungserlds, der
rechnerisch der auf die Besitzzeit des Inhabers entfallenden Emissionsrendite entspricht, abziglich der
bereits steuerlich erfassten Zinsen und Stiickzinsen der Einkommensteuer (zuziglich Solidaritatszuschlag
und ggf. Kirchensteuer). Haben die Schuldverschreibungen keine Emissionsrendite oder weist der Inhaber
sie nicht nach, unterliegt der Unterschied zwischen dem Erlds aus der VerauRerung und dem Ausgabe- bzw.
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Kaufpreis der Schuldverschreibung der Einkommensteuer (zuziglich Solidaritatszuschlag und ggf.
Kirchensteuer).

Werden Stiickzinsen, d.h. die auf den Zeitraum bis zur VerauRerung der Schuldverschreibung entfallenden
Zinsen des laufenden Zinszahlungszeitraums, vergutet, unterliegen diese ungeachtet einer Haltefrist der
Einkommensteuer und im Falle der Verwahrung bzw. der Verwaltung der Schuldverschreibungen durch eine
Inlandische Zahlstelle in 2008 der Zinsabschlagssteuer in Hohe von 30 % zuziiglich Solidaritatszuschlag.

Soweit nach den Endgiltigen Bedingungen die Schuldverschreibungen als Finanzinnovationen zu
qualifizieren sind, unterliegen im Falle der VerduRerung die Kapitalertrage dem Steuerabzug. Die
Kapitalertrdge bemessen sich in diesem Fall nach dem Unterschiedsbetrag zwischen dem Erlés aus der
VeraulRRerung und dem Entgelt fur den Erwerb der Schuldverschreibungen, wenn die Schuldverschreibungen
seit der Zeichnung bzw. dem Erwerb in einem Depot der Inlandischen Zahlstelle verwahrt oder verwaltet
worden sind. Ist dies nicht der Fall, bemisst sich der Steuerabzug nach 30 % der Einnahmen aus der
Veraullerung der Schuldverschreibungen.

Fur den Fall (i) der VerauBerung von nach dem 31. Dezember 2008 erworbenen Schuldverschreibungen
oder (ii) vor dem 1.Januar 2009 erworbenen Schuldverschreibungen, die als Finanzinnovationen zu
qualifizieren sind und bei denen die Kapitalertrage aus der VerauRerung nach dem 31. Dezember 2008
zuflielBen, gelten hinsichtlich der Besteuerung des VerduRRerungsgewinns die Grundsatze der
Abgeltungssteuer, wie im Zusammenhang mit Zinseinkinften, die nach dem 31. Dezember 2008 zufliel3en,
dargelegt.

Kapitalertrdge aus der Veraul3erung der im Betriebsvermdgen gehaltenen Schuldverschreibungen

Gewinne aus der VerduBerung von im Betriebsvermdgen gehaltenen Schuldverschreibungen sind
unabhangig von der Haltedauer korperschaftsteuer- bzw. einkommensteuer- und gewerbesteuerpflichtig.

Werden die Schuldverschreibungen von einer Inlandischen Zahlstelle verwahrt oder verwaltet und der
VeraulRerungsgewinn von dieser ausgezahlt bzw. gutgeschrieben, unterliegt der VerauRerungsgewinn dem
Steuerabzug.

2.2 Im Ausland ansassige Anleiheglaubiger

Im Ausland anséssige Anleiheglaubiger sind mit den Zinseinnahmen und Gewinnen aus der Verauf3erung
der Schuldverschreibungen in Deutschland grundséatzlich nicht steuerpflichtig.

Ausnahmen gelten dann, wenn die Schuldverschreibungen als Betriebsvermégen einer inlandischen
Betriebsstatte des Anleiheglaubigers oder in einem Betriebsvermdgen gehalten werden, fur das ein
standiger Vertreter im Inland bestellt ist oder aus anderen Griinden in Deutschland steuerpflichtige Einkinfte
vorliegen. In solchen Fallen gelten &hnliche Vorschriften wie fir in Deutschland ansassige Anleiheglaubiger,
die die Schuldverschreibungen im Betriebsvermdégen halten.

3. Besteuerung in der Republik Osterreich

Die auf die Schuldverschreibungen gezahlten Kapitalertrage unterliegen bei einer Zahlung an eine in
Osterreich  unbeschréankt steuerpflichtige naturliche oder juristische Person grundsétzlich der
Osterreichischen Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuer.

3.1. Qualifikation als Anteil an einem auslandischen Investmentfonds

Die Schuldverschreibungen sind nicht als Anteile an einem auslandischen Investmentfonds nach § 42 Abs. 1
Investmentfondsgesetz zu qualifizieren. Dieses Ergebnis ist daraus abzuleiten, dass keine Risikostreuung
vorliegt sowie die Ruckzahlung der Schuldverschreibungen zum Nominale erfolgt und dem Anleger somit
eine Kapitalgarantie eingerdumt wird. Die Schuldverschreibungen sind aus ertragsteuerlicher Sicht als
Forderungswertpapiere zu qualifizieren.
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3.2. Besteuerung im Privatvermdgen nattrlicher Personen
Laufende Ertrage

Die laufenden Zinsertrdge aus den Schuldverschreibungen fiihren bei einer natirlichen Person im
Privatvermdgen zu einkommensteuerpflichtigen  Kapitalertragen nach § 27 Abs.1 Z 4
Einkommensteuergesetz (EStG).

Hinsichtlich der steuerlichen Behandlung ist zwischen der Verwahrung der Schuldverschreibungen auf
einem 0sterreichischen Depot (Inlandsverwahrung) und einer Auslandsverwahrung zu unterscheiden:

Bei Inlandsverwahrung unterliegt die Kuponzahlung durch das &sterreichische kuponauszahlende
Kreditinstitut der Kapitalertragsteuer (KESt) von 25% (8 93 Abs. 1, Abs. 3 und Abs. 4 EStG). Die KESt ist
von der kuponauszahlenden Stelle einzubehalten und an das zustandige Finanzamt abzufihren. Beim
Vorliegen eines 6ffentlichen Angebotes in rechtlicher und tatsachlicher Hinsicht ist — mit der Einbehaltung
der Kapitalertragsteuer durch das kuponauszahlende Kreditinstitut — die Endbesteuerungswirkung fur
einkommensteuerliche Zwecke (8 97 Abs. 1 EStG, Rz 7793 und 7799 EStR 2000) verbunden. Liegt kein
offentliches Angebot in rechtlicher und tatsachlicher Hinsicht vor, unterliegen die laufenden Kapitalertrage
der Einkommensteuer im Rahmen der jahrlichen Veranlagung zum progressiven Steuersatz von bis zu 50%.
Die von der kuponauszahlenden Stelle einbehaltene KESt ist jedoch auf die Einkommensteuerschuld
anzurechnen.

Bei Auslandsverwahrung der Schuldverschreibungen ist die Kuponzahlung jedenfalls im Rahmen der
persénlichen Einkommensteuererklarung anzugeben. Beim Vorliegen eines 6ffentlichen Angebotes in
rechtlicher und tatsachlicher Hinsicht ist darauf der besondere Steuersatz von 25% anzuwenden, der mit der
Endbesteuerungswirkung fur einkommensteuerliche Zwecke verbunden ist (Veranlagungsendbesteuerung)
(8 37 Abs. 8 in Verbindung mit § 97 Abs. 1 EStG). Liegt kein offentliches Angebot in rechtlicher und
tatséchlicher Hinsicht vor, unterliegen laufende Kapitalertrdge der Einkommensteuer zum Normalsteuersatz
von bis zu 50% (8§ 37 Abs. 8 in Verbindung mit § 33 EStG).

Sofern die Schuldverschreibungen im Rahmen eines offentlichen Angebotes begeben werden und der
Anleger hinsichtlich des gesamten Einkommens nach Mafl3gabe des allgemeinen einkommensteuerlichen
Tarifs zu einem niedrigeren als dem genannten linearen Steuersatz von 25% besteuert wird, kann die Option
auf die Besteuerung nach dem Normalsteuersatz (progressiver Tarif nach § 33 Abs. 1 EStG) ausgeubt
werden (8 97 Abs. 4 EStG). In diesem Fall sind die laufenden Kapitalertrage — zusammen mit den anderen
endbesteuerungsfahigen Kapitalertragen — im Rahmen der personlichen Steuererkldrung des Anlegers
anzugeben. Die einbehaltene Kapitalertragsteuer wird auf die zu erhebende Einkommensteuer angerechnet
oder mit dem Ubersteigenden Betrag dem Anleger riickerstattet.

Zwischenerwerb bzw. ZwischenverédufRerung der Schuldverschreibungen

Im Fall einer VeraulRerung der Schuldverschreibungen vor Félligkeit sind Stlickzinsen abzugrenzen und als
Einkilinfte aus Kapitalvermdgen zu versteuern (§ 27 Abs. 2 Z 5 EStG). Die Stickzinsen sind aus dem
positiven Unterschiedsbetrag zwischen dem VerduRRerungspreis und dem Emissionskurs herauszurechnen
und unterliegen der Kapitalertragsteuer bzw. dem besonderen Steuersatz von 25%, sofern ein 6ffentliches
Angebot in rechtlicher und tatséchlicher Hinsicht vorliegt. Beim Fehlen des offentlichen Angebots in
rechtlicher und tatséachlicher Hinsicht ist der Normalsteuersatz von bis zu 50% anzuwenden.

Zu den Stickzinsen gehéren die anteiligen Kuponzinsen der laufenden Zinsperiode, die — nach Auffassung
der Finanzverwaltung — nach einer finanzmathematischen Formel als Differenz zwischen dem
VerauflRerungspreis und dem inneren Wert, basierend auf der Rendite des Forderungswertpapiers zu
berechnen sind. Auf die Stiickzinsen sind vorstehende Grundsétze Uber die Besteuerung laufender Zinsen
aus den Schuldverschreibungen anzuwenden.

Ein dariber hinausgehender VerduRBerungsgewinn oder -verlust ist als Substanzgewinn oder
Substanzverlust zu qualifizieren. Dieser ist im aufRerbetrieblichen Bereich nur steuerlich beachtlich, wenn
Einklnfte aus Spekulationsgeschaften nach § 30 EStG vorliegen. Dies setzt die Anschaffung und
VeraulRRerung der Schuldverschreibungen innerhalb eines Jahres voraus. Anzumerken ist, dass Verluste aus
Spekulationsgeschaften nur mit (positiven) Einklnften aus Spekulationsgeschaften verrechnet werden
koénnen (8 30 Abs. 4 EStG). Darliber hinaus gibt es weder einen Verlustausgleich noch einen Verlustvortrag.
Dabei ist jedenfalls der progressive Einkommensteuersatz von bis zu 50% anzuwenden.
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Die vom Erwerber bezahlten Stiickzinsen stellen bei diesem riickgangig gemachten Kapitalertrag dar. Bei
inlandischer Verwahrung der Schuldverschreibungen fiihrt die Belastung des Erwerbers mit Stiickzinsen bei
diesem insoweit zu einer Kapitalertragsteuergutschrift, als diese Stiickzinsen im Zeitpunkt der Gewéahrung
der Gutschrift tatsachlich der Kapitalertragsteuerpflicht unterliegen. Bei Auslandsverwahrung der
Schuldverschreibungen sind die bezahlten Stickzinsen im Rahmen der Steuererklarung als negative
Einkinfte aus Kapitalvermégen anzugeben.

Ruckzahlung zum Rickzahlungstag

Ein positiver Unterschiedsbetrag zwischen dem Einlésungswert und dem Emissionskurs ist bei einer
nattrlichen Person im Privatvermdgen als einkommensteuerpflichtiger Kapitalertrag nach § 27 Abs. 2 Z 2
EStG anzusehen (Rz 6198a EStR 2000). Auf den positiven Unterschiedsbetrag sind vorstehende
Grundsatze Uber die Besteuerung laufender Zinsen aus den Schuldverschreibungen anzuwenden.

Die Besteuerung des positiven Unterschiedsbetrages zwischen dem Einlédsungswert und dem Emissionskurs
unterbleibt jedoch dann, wenn der Unterschiedsbetrag zwischen dem Emissionskurs und dem — im
Wertpapier festgelegten — Rickzahlungswert die Grenze von 2% des Wertpapiernominales nicht
Uberschreitet und die Emissionsbedingungen laufende Zahlungen von Zinsen vorsehen.

Wertveranderungen unterhalb des Emissionskurses fuhren nicht zu Einkinften aus Kapitalvermogen. Sie
sind im auferbetrieblichen Bereich grundsatzlich nur dann steuerlich zu erfassen, wenn Einkiinfte aus
Spekulationsgeschéften nach 8§ 30 EStG vorliegen. Davon ist auszugehen, wenn die Anschaffung und
VeraulRerung (Einlosung) der Schuldverschreibungen innerhalb eines Jahres erfolgt. Anzumerken ist, dass
Verluste aus Spekulationsgeschaften nur mit positiven Einklnften aus (anderen) Spekulationsgeschéften
desselben Jahres verrechnet werden kdnnen (8§ 30 Abs. 4 EStG). Darliber hinaus gibt es weder einen
Verlustausgleich noch einen Verlustvortrag. Insgesamt ist der progressive Einkommensteuersatz
mafgebend.

Eine Haftung der Emittentin aus einer potentiellen Anderung der Verwaltungspraxis bzw. der gesetzlichen
Bestimmungen ist ebenso wie die Anspriiche des Anlegers gegeniuiber der Emittentin fir eine nachteilige
Vorgangsweise der kuponauszahlenden Stelle bei der Einbehaltung der Kapitalertragsteuer
ausgeschlossen.

3.3. Besteuerung im Betriebsvermdgen naturlicher Personen

Die vorstehenden Grundsétze fir natirliche Personen, welche die Schuldverschreibungen im
Privatvermdgen halten, sind fir — im Betriebsvermdgen natirlicher Personen gehaltene -
Schuldverschreibungen sinngemaf, jedoch unter Beachtung folgender Besonderheiten anzuwenden. Die
Einklinfte gelten als betriebliche Einkunfte. Allfallige Substanzgewinne und -verluste werden im Rahmen der
betrieblichen Einkiinfte zum Normalsteuersatz erfasst.

3.4. Besteuerung im Privatvermdgen von Privatstiftungen

Die vorstehenden Grundséatze fur natirliche Personen, welche die Schuldverschreibungen im
Privatvermdgen halten, sind fir Privatstiftungen sinngemaR, jedoch unter Beachtung folgender
Besonderheiten anzuwenden: Statt der Kapitalertragsteuer bzw. des besonderen Steuersatzes von 25% ist
— beim Vorliegen eines offentlichen Angebotes in rechtlicher und tatsachlicher Hinsicht — das Regime der
Zwischenbesteuerung mit dem Korperschaftsteuersatz von 12,5% anzuwenden (8 13 Abs. 3
Kdrperschaftsteuergesetz). Die Zwischenbesteuerung unterbleibt insoweit als im Veranlagungszeitraum
kapitalertragsteuerpflichtige Zuwendungen an Beginstigte erfolgen und keine Entlastung von der
Kapitalertragsteuer  aufgrund von  Doppelbesteuerungsabkommen erfolgt (8 13 Abs. 3
Kdrperschaftsteuergesetz). Bei einer Inlandsverwahrung der Schuldverschreibungen findet die Befreiung
von der Kapitalertragsteuer nach § 94 Z 11 EStG Anwendung.

Liegt ein offentliches Angebot in rechtlicher und tatséchlicher Hinsicht nicht vor, sind Zinsen und allféllige
Unterschiedsbetrdge zum Korperschaftsteuersatz von 25% steuerpflichtig.

Spekulationsgeschéfte im Sinne des § 30 EStG unterliegen bei einer Privatstiftung der Kérperschaftsteuer
zum Normalsteuersatz (25%).
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3.5. Besteuerung im Betriebsvermdgen juristischer Personen und Privatstiftungen

Allfallige Ertrdge aus den Schuldverschreibungen unterliegen als Einkiinfte aus Gewerbebetrieb dem
Kdrperschaftsteuersatz von 25%. Bei Privatstiftungen ist die Befreiung von der Kapitalertragsteuer nach § 94
Z 11 EStG anzuwenden. Bei Kapitalgesellschaften kann die Befreiung von der Kapitalertragsteuer nach § 94
Z 5 EStG zur Anwendung kommen. Auf die Besonderheiten aufgrund der Gewinnermittlungsvorschriften
(Buchhaltungs- und Bilanzierungsvorschriften) wird an dieser Stelle kein ausdriicklicher Bezug genommen.

Allféllige Substanzgewinne und -verluste werden im Rahmen der betrieblichen Einkiinfte erfasst. Es ist ein
Kdrperschaftsteuersatz von 25% anzuwenden.

3.6 Besteuerung eines Steuerauslanders

Natiirliche Personen und Kapitalgesellschaften, die in Osterreich nicht unbeschréankt steuerpflichtig sind,
unterliegen mit ihren Ertragen aus den Schuldverschreibungen nicht der ésterreichischen Einkommen- bzw.
Kdrperschaftsteuer, sofern die Zinsen nicht zum inlandischen Betriebsvermégen oder dem land- und
forstwirtschaftlichen Vermégen gehdren, bzw. als Einkiinfte aus Kapitalvermégen im Sinne des § 98 Abs.1 Z
5 EStG angesehen werden.

Bei Verwahrung der Schuldverschreibungen auf einem dsterreichischen Depot ist das kuponauszahlende
Kreditinstitut zur Einbehaltung der Kapitalertragsteuer verpflichtet. Die Einbehaltung der Kapitalertragsteuer
unterbleibt, wenn der Anleger dem Kreditinstitut (der kuponauszahlenden Stelle) seine Auslandereigenschaft
nachweist bzw. glaubhaft macht, dass er im Inland weder einen Wohnsitz noch seinen gewdhnlichen
Aufenthalt hat oder dass er die Voraussetzungen fur die beschrankte Steuerpflicht auf Grund der
Zweitwohnsitzverordnung, BGBI |1 528/2003 erfullt (EStR 2000 Rz 8018).

Bei natiirlichen Personen, die in Osterreich der beschrankten Einkommensteuerpflicht unterliegen, kénnen
laufende Zinsen und ein allfalliger positiver Unterschiedsbetrag der EU-Quellensteuer nach dem EU-
Quellensteuergesetz (BGBI |1 2004/33) unterliegen. Mit dem EU-Quellensteuergesetz wurde die Richtlinie
des Rates 2003/EG/48 vom 3.6.2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen in Osterreich umgesetzt.
Voraussetzung ist, dass die natirliche Person als wirtschaftlicher Eigentimer der Zinsen zu sehen ist und
seinen Wohnsitz innerhalb der Europdischen Union hat. Als wirtschaftlicher Eigentimer ist — von
Ausnahmetatbestdnden abgesehen — jede natirliche Person zu sehen, die eine Zinszahlung vereinnahmt
oder zu deren Gunsten eine Zinszahlung erfolgt (§ 2 Abs. 1 EU-Quellensteuergesetz).

Da es sich bei den gegenstandlichen Schuldverschreibungen um Forderungswertpapiere im Sinne des § 6
Abs. 1 EU-Quellensteuergesetz handelt, sind laufende Zinsen auf die gegenstandlichen Schuld-
verschreibungen als Zinszahlung im Sinne des § 6 Abs. 1 EU-Quellensteuergesetz zu sehen. Aus diesem
Grund ist das kuponauszahlende Kreditinstitut zum Abzug der EU-Quellensteuer gemafl 6 Abs.1 EU-
Quellensteuergesetz verpflichtet.

Keine EU-Quellensteuer ist jedenfalls zu erheben, wenn der wirtschaftliche Eigentiimer der dsterreichischen
Zahlstelle eine vom Wohnsitzfinanzamt seines Wohnsitzstaates aus seinen Namen ausgestellte
Bescheinigung nach § 10 Abs. 2 EU-Quellensteuergesetz bzw. Art 13 Abs. 2 Richtlinie 2003/EG/48 vorlegt.
Die Bescheinigung muss folgende Angaben enthalten: Name, Anschrift und Steuer- oder sonstige
Identifizierungsnummer oder in Ermangelung einer solchen, das Geburtsdatum und Geburtsort des
wirtschaftlichen Eigentimers, Name und Anschrift der Zahlstelle, Kontonummer des wirtschaftlichen
Eigentimers oder in Ermangelung einer solchen, Kennzeichen des Wertpapiers. Die Bescheinigung gilt fur
einen Zeitraum von drei Jahren ab Ausstellung.

Diese Hinweise kdnnen die steuerliche Beratung im E  inzelfall nicht ersetzen, da letztlich auch die
individuelle Situation des einzelnen Anlegers beriic ksichtigt werden muss. Daher sollte jeder Anleger
den Rat eines Vertreters der steuerberatenden Beruf e einholen.
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Miinchen, 12. Méarz 2009

Bayerische Landesbank
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