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Allgemeine Informationen

Verantwortung fur den Verkaufsprospekt

Die Bayerische Landesbank, Minchen (die "Emittentin®, "die Bank") Ubernimmt im
Rahmen des 8§ 13 Wertpapier-Verkaufsprospektgesetz in Verbindung mit 8§44
Borsengesetz die Prospekthaftung und erkléart, dass ihres Wissens die in diesem Prospekt
enthaltenen Angaben richtig und keine wesentlichen Umsténde ausgelassen sind.

Gegenstand des Verkaufsprospekts

Gegenstand dieses Verkaufsprospekts sind die folgenden Inhaber-Index-Zertifikate der
Bayerischen Landesbank bezogen auf einen Index (der "Index") (nachstehend auch "die
Index-Zertifikate" oder "die Zertifikate" genannt):

Gesamt- Index Bezugs- Feststellungs- | WKN, ISIN, MaRgeblicher
stickzahl verhaltnis | tag Common Code | Indexkurs

Unvolistandiger Verkaufsprospekt, Nachtrag

Dieser Prospekt wird gemall 8§ 10 Verkaufsprospektgesetz in unvollstdndiger Form
veroffentlicht. Die noch fehlenden Angaben werden kurz vor dem o6ffentlichen Angebot
festgesetzt und in einem oder mehreren Nachtragen veroffentlicht.

Geschaftsbericht
Der Geschéftsbericht 2004 der Emittentin ist Bestandteil dieses Verkaufsprospekts.
Bereitstellung von Unterlagen

Der unvollstandige Verkaufsprospekt, die Nachtrdge und die Geschaftsberichte der
Emittentin werden bei der Bayerischen Landesbank, Brienner Straf3e 18, 80333 Miinchen,
zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten.

Alle weiteren in diesem Verkaufsprospekt genannten Unterlagen kénnen dort wahrend der
ublichen Geschaftsstunden eingesehen werden.
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[Alternative 1: Zeichnungsfrist, ggf. spaterer Abverkauf:
Zeichnung und Bezug der Zertifikate, Anfanglicher V. erkaufskurs
Die Zertifikate werden vom [¢] bis zum [], [*] Uhr zur Zeichnung angeboten.

Die Emittentin behélt sich vor, das angebotene Volumen wéhrend der Zeichnungsfrist zu
erhohen.

Die Emittentin behélt sich auRerdem vor, die Zeichnungsfrist vorzeitig zu beenden, wenn
entweder Zeichnungen in Hohe des Gesamtvolumens des Zeichnungsangebots vorliegen,
oder wenn sich das Marktumfeld wahrend der Zeichnungsfrist so gravierend verandert,
dass nach Ansicht der Emittentin die Marktgerechtigkeit der Konditionen nicht mehr
gegeben ist.

Valuta der gezeichneten Zertifikate ist der [¢].

Der anfangliche Verkaufskurs der gezeichneten Zertifikate entspricht dem Schlusskurs
des betreffenden Index am [*] wie vom Indexsponsor verdffentlicht [zuzlglich eines
Ausgabeaufschlags von [+] %.].

Soweit das Volumen des Zeichnungsangebots bei Valuta nicht ausgeschopft ist, werden
die Zertifikate nach Valuta weiter angeboten. Der Verkaufspreis wird dann laufend
angepasst.

Die Zertifikate konnen bei allen Banken und Sparkassen bezogen werden.]
[Alternative 2: Abverkauf:
Anfanglicher Verkaufskurs

Der anfangliche Verkaufskurs der Zertifikate wird am Tag des ersten offentlichen
Angebots, d.h. am [+] festgesetzt. Danach werden die Verkaufskurse fortlaufend
angepasst.

Die Zertifikate konnen bei allen Banken und Sparkassen bezogen werden.]
Notierung, Einbeziehung in den Freiverkehr

Eine Zulassung der Zertifikate zur amtlichen Notierung oder zum geregelten Markt ist
nicht beabsichtigt.

Die Einfiihrung der Zertifikate in den Freiverkehr ab [¢] an [¢] wird beantragt.

Vor dem [¢] werden die Zertifikate an keinem organisierten Markt gehandelt. Die
Bayerische Landesbank wird aber borsentaglich auf Anfrage Ankaufskurse stellen und
Zertifikate ankaufen.]
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Handel in Zertifikaten

Die Emittentin beabsichtigt, unter gewéhnlichen Marktbedingungen regelmaflig An- und
Verkaufskurse fur die Zertifikate zu stellen. Die Emittentin Ubernimmt jedoch keinerlei
Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder des Zustandekommens derartiger Kurse. Die
Emittentin wird funf Bankarbeitstage vor dem Tag der Kindigung durch die Emittentin
ihren Handel in den Zertifikaten einstellen.
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Beschreibung [der Indizes] / [des Indizes]

[jeweils im Nachtrag einzusetzen]
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Bayerische Landesbank

Grindung, Aufgaben, Sitz

Die Bayerische Landesbank wurde durch das Gesetz Uber die Errichtung der Bayerischen
Landesbank Girozentrale vom 27. Juni 1972 als rechtsfahige Anstalt des 6ffentlichen
Rechts auf unbestimmte Zeit gegrindet.

Die Bank entstand durch den Zusammenschluss der Bayerischen
Landesbodenkreditanstalt (gegrindet 1884), und der Bayerischen Gemeindebank
(gegriundet 1914) und ist heute das Zentralinstitut flr die 82 bayerischen Sparkassen.

Die Bank hat inshesondere die Aufgaben einer Staatsbank sowie einer Kommunal- und
Sparkassenzentralbank. Im Ubrigen betreibt sie Bankgeschafte aller Art mit Ausnahme der
Hereinnahme von Spareinlagen.

Die Bank kann nur durch Gesetz aufgelost werden.

Der Hauptsitz der Bayerischen Landesbank befindet sich in Minchen. Die Adresse lautet
Brienner StraRe 20, 80333 Miunchen. Die Bank unterhdlt eine Reihe von Stitzpunkten
weltweit.

Die Bayerische Landesbank ist bei dem Amtsgericht Miinchen eingetragen unter HRA
76030. Zum Wirtschaftsprufer ist die KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft
Aktiengesellschaft Wirtschaftsprifungsgesellschaft bestellt, Ganghoferstral3e 29, 80339
Minchen.

Kapitalverhaltnisse, Gewahrtragerhaftung und Anstal tslast

Das satzungsmafige Grundkapital der Bank betragt Euro 1.738,5 Millionen, wovon
Euro 1.585 Millionen eingezahlt sind.

Auf der Grundlage einer Ermachtigung in dem am 1. August 2002 in Kraft getretenen
“Gesetz zur Anderung des Gesetzes iber die Errichtung der Bayerischen Landesbank
Girozentrale® haben der Freistaat Bayern und der Sparkassenverband Bayern ihre
Tragerschaft der Bank und ihre Anteile von jeweils 50 % am Grundkapital der Bank im
Wege der Sacheinlage auf die BayernLB Holding AG Ubertragen, deren Grundkapital sich
so mit Eintragung in das Handelsregister am 9. September 2002 auf EUR 400 Mio. erhéht
hat. Daran halten im Gegenzug Freistaat Bayern und Sparkassenverband Bayern jeweils
die Halfte; unmittelbar am Grundkapital der Bank ist nunmehr alleine die BayernLB
Holding AG beteiligt.
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Im Méarz 2002 haben der Freistaat Bayern und der Sparkassenverband Bayern ihre
Absicht bekréftigt, an der Bank — Uber die BayernLB Holding AG — auch langfristig
mehrheitlich beteiligt zu bleiben.

Art. 4 BayLBG in seiner ab dem 19. Juli 2005 geltenden Fassung bestimmt zur sog.
Gewahrtragerhaftung:

Art. 4
Haftung des Freistaates Bayern und des Sparkassenverbands Bayern

(2) ! Der Freistaat Bayern und der Sparkassenverband Bayern haften fir die Erfullung séamtlicher am 18. Juli
2005 bestehenden Verbindlichkeiten der Bank. 2 Fir solche Verbindlichkeiten, die bis zum 18. Juli 2001
vereinbart waren, gilt dies zeitlich unbegrenzt; fiir danach bis zum 18. Juli 2005 vereinbarte Verbindlichkeiten
nur, wenn deren Laufzeit nicht Uber den 31. Dezember 2015 hinausgeht.

(2) Der Freistaat Bayern und der Sparkassenverband Bayern werden ihren Verpflichtungen aus der
Gewahrtragerhaftung gegeniiber den Glaubigern der bis zum 18. Juli 2005 vereinbarten Verbindlichkeiten
umgehend nachkommen, sobald sie bei deren Falligkeit ordnungsgem&n und schriftlich festgestellt haben,
dass die Glaubiger dieser Verbindlichkeiten aus dem Vermégen der Bank nicht befriedigt werden kdnnen.

(3) Verpflichtungen der Bank auf Grund eigener Gewahrtragerhaftung oder vergleichbarer Haftungszusage
oder einer durch die Mitgliedschaft in einem Sparkassenverband als Gewahrtréager vermittelten Haftung sind
vereinbart und fallig im Sinn der Abs. 1 und 2 in dem gleichen Zeitpunkt wie die durch eine solche Haftung
gesicherte Verbindlichkeit.

(4) ! Der Freistaat Bayern und der Sparkassenverband Bayern haften als Gesamtschuldner, im
Innenverhdltnis entsprechend ihren Kapitalanteilen. 2 Die bayerischen Sparkassen haften dem
Sparkassenverband Bayern fur die Erfullung der Verbindlichkeiten der Bank nach Abs. 1.”

Fur die Verbindlichkeiten der Bank aus dieser Anleihe bestent somit keine
Gewahrtragerhaftung des Freistaates Bayern und des Sparkassenverbandes Bayern.

AulRerdem sind bisher der Freistaat Bayern und Sparkassenverband Bayern im Wege der
sog. Anstaltlast verpflichtet, der Bank die Mittel zur Verfiigung zu stellen, die sie bendtigt,
um ihre Aufgaben wahrzunehmen, ihre Verbindlichkeiten zu erfillen und ihre
Finanzverhaltnisse geordnet zu erhalten. Diese Verpflichtung des Freistaats Bayern und
des Sparkassenverbandes Bayern wird nach dem 18. Juli 2005 ebenfalls nicht mehr
bestehen.

Organe

Vorstand

Werner Schmidt Vorsitzender

Dr. Rudolf Hanisch Vertreter des Vorsitzenden
Theo Harnischmacher Vertreter des Vorsitzenden

Dieter Burgmer
Dr. Gerhard Gribkowsky
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Stefan W. Ropers
Dr. Ralph Schmidt

Bankdirektor mit Generalvollmacht, mit
Vorstandsaufgaben betraut

Die Geschéaftsadresse samtlicher Mitglieder des Vorstandes ist der Sitz der

Emittentin.

Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat der Banks setzt sich aus folgenden 10 Mitgliedern

zusammen:

Prof. Dr. Kurt Faltlhauser

Dr. Siegfried Naser

Dr. Giinther Beckstein

Hansjorg Christmann

Josef Deimer

Alois Hagl

Georg Schmid

Prof. Hubert Weiler

Klaus Weigert

Dr. Otto Wiesheu
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Staatsminister
Bayerisches Staatsministerium der Finanzen
Vorsitzender

Geschaftsfuhrender Prasident
Sparkassenverband Bayern
1. Stellvertreter des Vorsitzenden

Staatsminister
Bayerisches Staatsministerium des Innern
2. Stellvertreter des Vorsitzenden

Landrat
1. Président des Sparkassenverbandes Bayern
3. Stellvertreter des Vorsitzenden

Oberblrgermeister der Stadt Landshut

Sparkassendirektor
Vorsitzender des Vorstandes der Sparkasse im
Landkreis Schwandorf

Staatssekretar

Bayerisches Staatsministerium des Innern
Sparkassendirektor

Vorsitzender des Vorstandes der Sparkasse
Nurnberg

Ministerialdirektor
Bayerisches Staatsministerium der Finanzen

Staatsminister
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Bayerisches Staatsministerium fur Wirtschatt,
Infrastruktur, Verkehr und Technologie

Fur jedes Mitglied ist ein Stellvertreter bestellt.

Die Geschéaftsadresse samtlicher Mitglieder des Verwaltungsrats ist der Sitz der

Emittentin.

Generalversammlung

Die Generalversammlung besteht aus folgenden Mitgliedern, die zusammen 38

Stimmrechte vertreten:

Dr. Siegfried Naser

Prof. Dr. Kurt Faltlhauser
3 Stimmen

Wolfgang Bayerl

Dr. Giinther Beckstein

3 Stimmen

Ludwig Bronold

Hansjorg Christmann

Wolfgang Dandorfer
Heinrich Frey

Martin Haf
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Geschaftsfuhrender Prasident
Sparkassenverband Bayern
Vorsitzender

Staatsminister
Bayerisches Staatsministerium der Finanzen

stellvertretender Vorsitzender

1. Burgermeister
Neunburg v. Wald

Staatsminister
Bayerisches Staatsministerium des Inneren

Sparkassendirektor
Vorsitzender des Vorstandes der Kreissparkasse

Muhldorf

1. Président des Sparkassenverbandes Bayern
Landrat des Landkreises Dachau

Oberbirgermeister der Stadt Amberg
Landrat des Landkreises Starnberg
Sparkassendirektor

Stellvertretender Vorsitzender des Vorstandes der
Sparkasse Allgau
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Alois Hagl|

Rudolf Heiler

Dr. Erhard Hibener

Dr. Jorg Jung

Gebhard Kaiser
Norbert Kastner
Wolfgang Kelsch

Dr. Joachim Kormann
2 Stimmen

Harald Leitherer

Franz Meyer
2 Stimmen

Josef Miller

2 Stimmen

Matthias Nester

Helmut Reich

Dr. Klaus-Jurgen Scherr
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Sparkassendirektor

Vorsitzender des Vorstandes der Sparkasse im
Landkreis Schwandorf

1. Burgermeister der Stadt Grafing
Sparkassendirektor

Vorsitzender des Vorstandes der Sparkasse

Miltenberg-Obernburg

Ministerialdirigent
Bayerisches Staatsministerium des Innern

Landrat des Landkreises Oberallgau
Oberbirgermeister der Stadt Coburg

1. Burgermeister des Marktes Wendelstein
Ministerialdirektor

Bayerisches Staatsministerium fur Wirtschatft,
Infrastruktur, Verkehr und Technologie

Landrat des Landkreises Schweinfurt

Staatssekretar
Bayerisches Staatsministerium der Finanzen

Staatsminister
Bayerisches Staatsministerium fir Landwirtschaft
und Forsten

Sparkassendirektor

Vorsitzender des Vorstandes der Sparkasse
Mittelfranken-Sud

Landrat des Landkreises Nurnberger Land
Sparkassendirektor

Vorsitzender des Vorstandes der Sparkasse
Kronach-Ludwigstadt
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Dr. Werner Schnappauf Staatsminister
2 Stimmen Bayerisches Staatsministerium fir Umwelt,
Gesundheit und Verbraucherschutz

Dr. Walter Schén Ministerialdirektor

2 Stimmen Amtschef Bayerische Staatskanzlei

Christa Stewens Staatsministerin

2 Stimmen Bayerisches Staatsministerium ftr Arbeit und

Sozialordnung, Familie und Frauen

Dr. Reinhard Wieczorek Berufsmaliiger Stadtrat der Landeshauptstadt
Munchen
Referat fur Arbeit und Wirtschaft

Friedrich Wimberger Sparkassendirektor
Vorsitzender des Vorstandes der Sparkasse
Landshut

Fir jedes Mitglied ist ein Stellvertreter bestellt.

Die Geschéaftsadresse samtlicher Mitglieder der Generalversammlung ist der Sitz der
Emittentin.

Geschaftstatigkeit

Die Bank bietet anderen Banken, 6ffentlichen Haushalten, Unternehmen, anderen
Organisationen und Privatpersonen ein breites Spektrum an Bankdienstleistungen und
verwandten Leistungen. lhre Geschaftstatigkeit umfasst sowohl das Kreditgeschaft,
insbesondere im langfristigen Bereich, als auch das Wertpapiergeschéatft einschlie3lich der
Emission eigener Wertpapiere, der Anlage in Wertpapieren, dem Konsortialgeschéaft und
dem Wertpapierhandel, auBerdem die Vermogensverwaltung, Beratungsleistungen und
Fremdwahrungsgeschétt.

Die Bank fuhrt die Aufgaben ihrer Vorgangerinstitute fort. Sie fungiert als Hausbank des
Freistaats Bayern und seiner Gebietskorperschaften und betreut aul3erdem
Anleiheemissionen, andere Finanztransaktionen sowie die Férderprogramme des
Freistaates Bayern. Als Zentralinstitut der bayerischen Sparkassen bietet die Bank diesen
eine Vielzahl von Leistungen, nutzt ihr Vertriebsnetz und beteiligt sich an Kreditvergaben.

Die Verwaltung offentlicher Férderprogramme erfolgt durch die Bayerische
Landesbodenkreditanstalt, das Bauspargeschaft durch die Bayerische
Landesbausparkasse (LBS), beides unselbstandige Anstalten innerhalb der Bank.

Die Bank hat eine Reihe von Stitzpunkten weltweit.
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Die Bank ist Mitglied des Deutschen Sparkassen- und Giroverbandes.
Ergebnisentwicklung

FuUr das Jahr 2005 erwartet die Bank einen zufriedenstellenden Geschaftsverlauf.
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Wichtige Informationen Uber mit den Index-Zertifika  ten
verbundene Risiken

Potentiellen Anlegern wird geraten, vor einer Anlage in die Zertifikate die in diesem
Prospekt enthaltenen Informationen sowie insbesondere die nachstehenden
Risikofaktoren und Anlageerwagungen zu berticksichtigen. Diese kénnen sich negativ auf
die Wertentwicklung der Zertifikate auswirken. Dartber hinaus konnen weitere, zum
jetzigen Zeitpunkt unbekannte oder als unwesentlich erachtete Risiken sich ebenfalls
negativ auf den Wert der Zertifikate auswirken. Wir fordern Sie ausdriicklich auf, sich mit
dem besonderen Risikoprofil des in diesem Prospekt beschriebenen Produkttyps vertraut
zu machen und gegebenenfalls fachkundigen Rat in Anspruch zu nehmen.

1. Allgemeine Risiken von Zertifikaten

Durch den Kauf von Zertifikaten bezogen auf einen Index (der "Index", der "Basiswert")
partizipieren Sie an der Entwicklung dieses Index, ohne ein entsprechendes Portfolio
nachbilden zu missen. Der Index setzt sich aus einem nach bestimmten Kriterien
festgelegten Bestand von Aktien zusammen. Kursbewegungen der zugrunde liegenden
Aktien fihren zu Veranderungen beim Stand des Index.

Index-Zertifikate sind risikoreiche Instrumente der Vermogensanlage. Wie bei der
Direktanlage in die dem Index zugrunde liegenden Aktien ist der Verlust eines
wesentlichen Teils oder des gesamten investierten Kapitals moglich, wenn sich der Index
ungunstig entwickelt. Dariiber hinaus tragt der Inhaber der Index-Zertifikate das Risiko,
dass sich die finanzielle Situation der Emittentin verschlechtern kénnte. Die Zertifikate
verbriefen weder einen Anspruch auf Zinszahlung noch auf Dividendenzahlung und
werfen daher keinen laufenden Ertrag ab. Mdgliche Wertverluste der Zertifikate kénnen
daher nicht durch andere Ertrége der Zertifikate kompensiert werden.

Ein Wertverlust kann auch eintreten, wenn sich die Zusammensetzung der durch den
Index représentierten Einzelwerte der Index-Zertifikate &ndert.

2. Keine Berticksichtigung von Dividendenzahlungen

Handelt es sich um einen Kursindex, so ist zu beachten, dass die Dividenden der im Index
enthaltenen Aktien nicht in die Berechnung des Index einbezogen werden und damit dem
Anleger nicht zugute kommen.

3. Volatilitdt und andere Einflussfaktoren

Die Kursentwicklung der Zertifikate ist in erster Linie abhangig von der Entwicklung des
zugrunde liegenden Index. Diese wiederum ist das Resultat der Kursentwicklung der im
Index enthaltenen Aktien. Der Kurs der Zertifikate wird daher unter anderem beeinflusst
durch die Haufigkeit und Intensitat von Kursschwankungen (Volatilitat) der im Index
enthaltenen Aktien. Der Erwerber der Zertifikate tragt damit ein erhebliches Kursrisiko.
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AulRerdem ist die Kursentwicklung der Zertifikate abh&ngig von dem Zins- und Kursniveau
an den Kapitalmarkten, der Wahrungsentwicklung, politischen Gegebenheiten und
unternehmensspezifischen Faktoren.

4. Keine Laufzeitbeschrankung/Abhangigkeit vom Hand el in den Zertifikaten

Je weiter der Wert des Index sinkt, desto starker kann mangels Nachfrage die
Handelbarkeit der Zertifikate eingeschrénkt sein. Die Emittentin beabsichtigt, unter
gewohnlichen Marktbedingungen regelmafRig Ankaufs- und Verkaufskurse fir die
Zertifikate einer Emission zu stellen. Die Emittentin Ubernimmt jedoch keinerlei
Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder des Zustandekommens derartiger Kurse.
Vertrauen Sie deshalb nicht darauf, dass Sie das Zertifikat zu einer bestimmten Zeit oder
einem bestimmten Kurs veraul3ern konnen. Insbesondere aufgrund der unbegrenzten
Laufzeit der Zertifikate und der auf bestimmte Stichtage beschréankten
Einlosungsmaoglichkeiten kann es daher dazu kommen, dass die Anleger keine
Maoglichkeit haben, von ihrer Investition in die Zertifikate jederzeit Abstand zu nehmen.

5. Gewahrtragerhaftung

Im Falle der Kindigung der Zertifikate durch die Emittentin tragen die Anleger das
Bonitétsrisiko der Emittentin. Artikel 4 BayLBG in seiner ab dem 19. Juli 2005 geltenden
Fassung sieht vor, dass der Freistaat Bayern und der Sparkassenverband Bayern fur die
Erfillung sé&mtlicher am 18. Juli 2005 bestehenden Verbindlichkeiten der Emittentin
haften. FiUr solche Verbindlichkeiten, die in dem Zeitraum vom 18. Juli 2001 bis zum 18.
Juli 2005 entstanden sind, haften der Freistaat Bayern und der Sparkassenverband
Bayern nur, wenn deren Laufzeit nicht Uber den 31. Dezember 2015 hinausgeht. Die
Index-Zertifikate haben keine begrenzte Laufzeit. Daher besteht keine Haftung des
Freistaats Bayern und des Sparkassenverbandes Bayern fir die Index-Zertifikate.

6. Kein vorheriger offentlicher Markt

Bei den Index-Zertifikaten handelt es sich um neu begebene Wertpapiere. Vor dem
offentlichen Angebot dieser Wertpapiere gibt es keinen 6ffentlichen Markt fir diese
Wertpapiere. Obwohl die Index-Zertifikate in den Freiverkehr einbezogen werden sollen,
gibt es keine Gewissheit dahingehend, dass sich ein aktiver offentlicher Markt fur diese
Wertpapiere entwickeln wird oder dass diese Einbeziehung aufrechterhalten wird. Sollte
sich ein solcher Markt entwickeln, ist die Emittentin nicht dazu verpflichtet, einen solchen
Markt aufrechtzuerhalten. Die Liquiditat und die Marktpreise fur die Index-Zertifikate
konnen variieren aufgrund von markttechnischen und 6konomischen Bedingungen,
finanziellen und wirtschaftlichen Bedingungen und Aussichten der Emittentin sowie
anderen Faktoren, die generell einen Einfluss auf die Marktpreise von Wertpapieren
haben. Solche Schwankungen kdnnen die Liquiditat und den Marktpreis der Index-
Zertifikate mal3geblich beeinflussen.
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7. Deckungsgeschafte der Emittentin

Die Emittentin und jedes mit ihr verbundene Unternehmen kdnnen Deckungsgeschafte
hinsichtlich des Risikos der Emittentin aus der Begebung der Zertifikate abschliel3en. In
einem solchen Fall kann die Emittentin oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen
Geschafte abschlieRen, die den Verpflichtungen der Emittentin aus den Zertifikaten
entsprechen. Im Allgemeinen werden solche Transaktionen vor dem oder am Ausgabetag
der Zertifikate abgeschlossen. Es ist aber auch moglich, solche Transaktionen nach
Begebung der Zertifikate abzuschlieRen. Zwar geht die Emittentin nicht davon aus, dass
sich solche Transaktionen erheblich auf den Wert der Zertifikate auswirken; es kann
jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass im Einzelfall der Stand des den Zertifikaten
zugrunde liegenden Index durch solche Transaktionen negativ beeinflusst wird.

8. Ausweitung der Spanne zwischen Kauf- und Verkauf  skursen und —preisen

Im Falle besonderer Marktsituationen, in denen Sicherungsgeschafte durch die Emittentin
nicht oder nur unter erschwerten Bedingungen moglich sind, kann es zu zeitweisen
Ausweitungen der Spanne zwischen Kauf- und Verkaufskursen bzw. zwischen Kauf- und
Verkaufspreisen kommen, um die wirtschaftlichen Risiken der Emittentin einzugrenzen.

9. Beratung durch die Hausbank

Dieser Prospekt ersetzt nicht die in jedem Fall vor der Kaufentscheidung unerléssliche
individuelle Beratung durch den Anlageberater. Die Index-Zertifikate sind nur fur Anleger
geeignet, die sich der besonderen Risiken dieser Papiere bewusst sind, und die
gegebenenfalls einen totalen Verlust des eingesetzten Kapitals tragen konnen.
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Informationen  Uber die  steuerliche Behandlung der
Index-Zertifikate in der Bundesrepublik Deutschland

Allgemeine Hinweise

Die folgende Darstellung basiert auf den steuerlichen Vorschriften, die unseres Erachtens
bei diesem Produkt im Zeitpunkt der Drucklegung des Verkaufsprospektes anzuwenden
sind und erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit der Informationen, die fir eine
Kaufentscheidung notwendig sein kénnen. Die steuerliche Behandlung der Zertifikate ist
derzeit noch nicht abschlieRend entschieden. Es kann nicht ausgeschlossen werden,
dass die Finanzgerichte bzw. die Finanzbehdrden auch eine andere steuerliche
Beurteilung fur zutreffend halten. Hochstrichterliche Rechtsprechung liegt bisher nicht vor.
Die Darstellung der steuerrechtlichen Folgen darf daher nicht als verbindliche Auskunft,
Zusicherung oder als Garantie gesehen werden. Die steuerliche Information beschrankt
sich auf einen allgemeinen Uberblick tber mogliche steuerrechtliche Folgen fir in
Deutschland unbeschrankt steuerpflichtige Anleger und erhebt nicht den Anspruch alle
steuerrechtlichen Aspekte darzustellen.

Besteuerung der Zertifikate im Privatvermdgen

ErtrAdge aus Zertifikaten, die sich auf den Kurs eines Index oder einer Aktie beziehen,
sind nach derzeitigem Meinungsstand nicht Kapitalertrag nach 8§ 20
Einkommensteuergesetz (EStG), wenn weder die Rickzahlung bzw. die Teilrlickzahlung
des Kapitalvermoégens noch ein Entgelt fir die Uberlassung von Kapitalvermoégen zur
Nutzung zugesagt oder gewahrt wird. Vorbehaltlich einer endgultigen Klarung durch die
Rechtsprechung gehen wir derzeit davon aus, dass es sich bei den Zertifikaten nicht um
sog. Finanzinnovationen handelt und bei Rickzahlung weder Zinsabschlagsteuer noch
sonstige Quellensteuern einzubehalten sind.

Allerdings sind  VerauRerungsgewinne  bzw. —verluste bei Privatanlegern
einkommensteuerpflichtig und im Rahmen des 8 23 Einkommensteuergesetz (“Private
VerdulRerungsgeschafte”) zu bericksichtigen, sofern zwischen Kauf und Verkauf weniger
als zwolf Monate liegen (vgl. Schreiben des Bundesministeriums fur Finanzen vom
27.11.2001; BStBI 2001Teil | S. 986; Randziffer 47).

Gewinne aus privaten Veraul3erungsgeschaften bleiben steuerfrei, wenn der erzielte
Gesamtgewinn im Kalenderjahr weniger als EUR 512 betragt. Verluste aus privaten
VeraulRerungsgeschaften durfen nur bis zur Hohe der Gewinne, die der Steuerpflichtige
im gleichen Kalenderjahr aus privaten Veraul3erungsgeschéaften erzielt, ausgeglichen
werden. Die nicht im gleichen Kalenderjahr ausgleichsfahigen Verluste durfen wahlweise
ein Jahr zurlick oder unbegrenzt vorgetragen werden und dort jeweils mit privaten
VerdufRerungsgewinnen, unter weiteren Einschrdnkungen, verrechnet werden.
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Besteuerung der Zertifikate im Betriebsvermégen

Zertifikate, die sich auf den Kurs einer Aktie beziehen und in einem Betriebsvermogen
gehalten werden, unterliegen grundsétzlich den allgemeinen Bestimmungen Uber die
Besteuerung von Ertrdgen und Aufwendungen im Betriebsvermdgen. Hinsichtlich
eventueller Verluste ist ggf. 8 15 Abs. 4 Satz 3 Einkommensteuergesetz zu beachten.
Danach ist unter bestimmten Voraussetzungen ein steuerlicher Verlustausgleich nur
eingeschrankt maoglich.

Diese Hinweise konnen die steuerliche Beratung im Einzelfall nicht ersetzen. Daher sollte
jeder Anleger den Rat eines Vertreters der steuerberatenden Berufe einholen. Darliber
hinaus weisen wir auf die derzeit noch nicht abgeschlossenen Gesetzesvorhaben der
Bundesregierung hin, die ggf. eine Anderung der Besteuerung herbeifiihren kbnnen.
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Zertifikatsbedingungen

§1
(Serien, Zertifikatsrecht)

D Die Bayerische Landesbank (nachstehend die "Emittentin® genannt) begibt
folgende Serien von Zertifikaten, jeweils bis zu der nachfolgend festgelegten
Gesamtstickzahl (jede Serie fir sich im folgenden als "die Zertifikate" bezeichnet):

Gesamt- Index Bezugs- Feststel- WKN, ISIN, Mal3geblicher
stickzahl verhaltnis lungstag Common Indexkurs
Code

(2) Jedes Zertifikat verbrieft das Recht, bei Einlésung der Zertifikate den
Ruckzahlungsbetrag in Euro unter Beriicksichtigung des Bezugsverhaltnisses (8§ 1 Absatz
1 (Tabelle)) zu beziehen. Darlber hinaus gewahrt die Emittentin gemafl diesen
Zertifikatsbedingungen den Inhabern der Zertifikate (die “Zertifikatsinhaber") das Recht,
ohne Laufzeitbegrenzung an der Entwicklung des in § 1 Absatz 1 (Tabelle) bestimmten
Index (der "Index") zu partizipieren.

3) Eine Verzinsung der Zertifikate erfolgt nicht.

§2
(Definitionen)

Im Sinne dieser Zertifikatsbedingungen bedeutet:

(a) “Index": der in 8§ 1 Absatz 1 (Tabelle) bestimmte Index, auf den sich das jeweilige
Zertifikat bezieht.

(b) "Mapgeblicher Indexkurs": der mapgebliche Indexkurs fir die Ermittlung des
Rickzahlungsbetrags am jeweiligen Feststellungstag ist in 8§ 1 Absatz 1 (Tabelle)
bestimmt.

(c) "Rilckzahlungsbetrag": der Betrag je Zertifikat, der dem in Euro ausgedruckten
MalR3geblichen Indexkurs (8 1 Absatz 1 (Tabelle)) am jeweiligen Feststellungstag -
multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis - entspricht. Der Rickzahlungsbetrag je Zertifikat
wird auf zwei Nachkommastellen kaufmannisch gerundet.

(d) "Feststellungstag™: der in § 1 Absatz 1 (Tabelle) festgelegte Tag eines jeden
Jahres, an welchem der jeweilige Rickzahlungsbetrag fur die Einlésung nach § 4 und die
Kindigung nach § 9 festgestellt wird. Falls ein solcher Tag kein Bankarbeitstag ist,
verschiebt sich der jeweilige Feststellungstag auf den néchstfolgenden Tag.
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(e) "Bankarbeitstag": jeder Tag, an dem das Abwicklungssystem TARGET
betriebsbereit ist.

83
(Form)

Die Zertifikate lauten auf den Inhaber und sind durch eine Globalurkunde (die
"Globalurkunde™) verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main,
(nachstehend "CBF" genannt") hinterlegt ist. Ein Anspruch der Zertifikatsinhaber auf
Lieferung effektiver Zertifikate ist ausgeschlossen. Den Zertifikatsinhabern stehen
Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die gemaR den Bestimmungen und Regeln
der CBF und auRerhalb der Bundesrepublik Deutschland der Clearstream Banking,
société anonyme, Luxemburg, und Euroclear Bank S.A./N.V., Brussel, Ubertragen werden
kbnnen. Die Globalurkunde tragt die eigenhandige Unterschrift wvon zwei
Zeichnungsberechtigten der Emittentin sowie eine Unterschrift des Kontrollbeauftragten.

§4
(Einldsungsrecht, Berechnung des Rickzahlungsbetrages)

Die Zertifikatsinhaber haben das Recht, die Zertifikate zu jedem Feststellungstag einzulésen. Der
Rickzahlungsbetrag ist funf Bankarbeitstage nach diesem Feststellungstag zur Zahlung féallig. Um
dieses Einldsungsrecht auszulben, haben die Zertifikatsinhaber nicht weniger als sieben
Bankarbeitstage und nicht mehr als vierzehn Bankarbeitstage vor dem jeweiligen Feststellungstag
bei der Emittentin wahrend der normalen Geschéftszeiten eine Mitteilung zur Ausibung des
Einldsungsrechts zu hinterlegen. Die Ausibung des Einldsungsrechts kann nicht widerrufen
werden. Der Rickzahlungsbetrag wird nach Mafl3gabe von § 2 (¢) von der Emittentin berechnet und
ist, sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt, fur alle Beteiligten bindend.

§5
(Zahlungen, Falligkeit)

(1) Die Emittentin verpflichtet sich, jegliche Zahlungen auf die Zertifikate gemaR § 6 Absatz 2
und gemal § 9 sowie gemal § 4 in Euro Uber die CBF zu leisten.

(2) Zahlungen an die CBF befreien die Emittentin in HOhe der geleisteten Zahlung von
ihren Verbindlichkeiten gegeniber den Zertifikatsinhabern.

3) Im Falle einer Kiindigung der Emittentin sind jegliche Zahlungen auf die Zertifikate
gemall 8§ 6 Absatz 2 bzw. gemal § 9 am funften Tag nach dem jeweiligen
Feststellungstag fallig (der "Falligkeitstag").

(4) Wenn der vorgesehene Falligkeitstag fir eine der Zahlungen auf die Zertifikate
gemap 8§ 6 Absatz 2 und gemap § 9 sowie gemap § 4 kein Bankarbeitstag ist, so erfolgt
die Zahlung am nachsten darauffolgenden Bankarbeitstag, ohne dass ein Anspruch der
Zertifikatsinhaber auf Zinsen oder sonstige Zahlungen besteht. Alle im Zusammenhang
mit Zahlungen gemalR 86 Absatz2 und gemdR 89 sowie gemadlR 8§ 4 anfallenden
Steuern, Gebihren oder anderen Abgaben sind von den Zertifikatsinhabern zu tragen.
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§6
(Ersatzindex, Anpassungen, Kindigungsrecht der Emittentin)

(2) Sollte der Index wéhrend der Laufzeit der Zertifikate nicht mehr regelmafig
festgestellt und vertffentlicht werden oder sollte sich das Konzept oder die
Berechnungsweise des Index so erheblich verandern, dass nach Ansicht der Emittentin
die Vergleichbarkeit zu dem am Emissionstag des Zertifikates festgestellten Index nicht
mehr gegeben ist, so wird die Emittentin nach biligem Ermessen einen anderen,
regelmalig veroffentlichten Index bestimmen, der bei der Berechnung des
Ruckzahlungsbetrages der Zertifikate gemanR § 4 als Indexkurs zugrundezulegen ist (der
"Ersatzindex").

(2) Sollte kein geeigneter Ersatzindex zur Verfigung stehen, wird die Emittentin die
Zertifikate vorzeitig durch Bekanntmachung gemaR § 10 mit einer Frist von sieben
Bankarbeitstagen zum Kundigungstag kundigen. In diesem Falle zahlt die Emittentin an
jeden Zertifikatsinhaber einen Betrag je Zertifikat, der dem MaRgeblichen Indexkurs am
Kindigungstag - multipliziert mit dem Bezugsverhdltnis - entspricht. Dieser Betrag wird
funf Bankarbeitstage nach dem Kindigungstag fallig.

3) Im Falle des Absatzes (1) ist die Emittentin berechtigt, das Bezugsverhaltnis
anzupassen, um den Wert des Zertifikats auf Basis des ursprunglichen Index
wiederherzustellen.

(4) Die MaRnahmen der Emittentin nach den Abséatzen (1), (2) und (3) sind, sofern
nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt, fur alle Beteiligten bindend. Gegebenenfalls wird
die Emittentin nach Beratung mit einem von der Emittentin zu bestimmenden
unabhangigen Sachverstandigen entscheiden. Die Emittentin haftet im Zusammenhang
mit der Vornahme oder der Nicht-Vornahme von MalRnahmen gemaR den Absatzen (1),
(2) und (3) nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt
hat.

(5) Die MaBnahmen der Emittentin nach den Abséatzen (1), (2) oder (3) werden nach
§ 10 bekanntgemacht.

87
(Marktstorung)

(D) Wenn am jeweiligen Feststellungstag kein Malgeblicher Indexkurs festgestellt
wird, so wird der jeweilige Feststellungstag auf den folgenden Bankarbeitstag verschoben.

(2) Wenn wahrend der Laufzeit bis einschliel3lich zum jeweiligen Feststellungstag eine
Aussetzung oder Einschrankung des Handels der im Index enthaltenen Aktien vorliegt,
und diese Aussetzung oder Einschrankung nach Ansicht der Emittentin den Indexkurs
wesentlich beeinflusst (eine "Marktstoérung), so wird der Feststellungstag auf den
folgenden Bankarbeitstag verschoben.

3 Alle in diesem § 7 beschriebenen Ermittlungen, Berechnungen, Festlegungen,
Einschatzungen und sonstigen MalBnahmen erfolgen nach billigem Ermessen durch die
Emittentin und sind, sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt, fur alle Beteiligten
bindend. Die Emittentin haftet im Zusammenhang mit der Vornahme oder Nichtvornahme
derartiger MaBBnahmen nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmanns verletzt hat.

Germany-#278427-v1 50032730



21

§8
(Status)

Die Zertifikate stellen unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin dar, sind untereinander gleichberechtigt und haben den
gleichen Rang wie alle anderen unbesicherten, nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin, unbeschadet etwaiger solcher Verbindlichkeiten, die aufgrund Gesetzes
Vorrang geniel3en.

§9
(Kandigungsrecht der Emittentin)

(1) Die Emittentin ist berechtigt, die Zertifikate insgesamt, aber nicht teilweise, ohne Angabe
von Grunden mit einer Frist von sieben Bankarbeitstagen zu jedem Feststellungstag durch
Bekanntmachung gemaf § 10 zu kindigen.

(2) Im Falle der Kuindigung im Sinne dieses § 9 Absatz 1 zahlt die Emittentin an jeden
Zertifikatsinhaber einen Betrag je Zertifikat, welcher dem Rickzahlungsbetrag an dem
jeweiligen Feststellungstag entspricht.

§10
(Bekanntmachungen)

Bekanntmachungen hinsichtlich der Zertifikate werden in einem Uberregionalen
Bdrsenpflichtblatt oder, falls dies nicht mdglich oder unpraktikabel sein sollte, auf eine
andere von der Emittentin als geeignet angesehene Weise veroffentlicht.

8§11
(Begebung weiterer Zertifikate)

Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber
weitere Zertifikate mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den
Zertifikaten zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission bilden und ihre
Gesamtstickzahl erhdhen. Der Begriff "Zertifikate" umfasst im Falle einer solchen
Erhdéhung auch solche zusétzlich begebenen Zertifikate.

§12
(Ruckkauf, Wiederverkauf)
Die Emittentin kann jederzeit Zertifikate im freien Markt oder anderweitig zu einem

beliebigen Preis kaufen. Von der Emittentin erworbene Zertifikate kdnnen nach Wahl der
Emittentin gehalten, weiterverkauft oder eingezogen werden.
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8§13
(Anwendbares Recht, teilweise Unwirksamkeit, Erfullungsort, Gerichtsbarkeit)

(2) Form und Inhalt der Zertifikate sowie samtliche Rechte und Pflichten der
Zertifikatsinhaber und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Sollte eine der Bestimmungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder werden,
so bleiben die Ubrigen Bestimmungen wirksam. Unwirksame Bestimmungen sollen in
Ubereinstimmung mit dem Sinn und Zweck dieser Zertifikatsbedingungen ersetzt werden.
3) Erfallungsort ist Frankfurt am Main.

(4) Gerichtsstand ist Miinchen.

Munchen, 9. Mai 2005 Bayerische Landesbank
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