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BayernLB platziert mit internationalem Ban-
kenkonsortium Dual-Tranche Benchmark Emis-
sion fiir Volkswagen Leasing GmbH

Miinchen - Unter der gemeinsamen Federfiihrung von Barclays, Bay-
ernLB, BNP Paribas, Danske Bank und RBC Capital Partners begibt die
Volkswagen Leasing GmbH unter der Garantie der Volkswagen Finan-
cial Services AG eine Dual-Tranche Benchmark Emission mit einem
Gesamtvolumen von 1, 5 Mrd. Euro. Die Laufzeiten der mehrfach Uber-
zeichneten Anleihen betragen 3 bzw. 6,5 Jahre und sind mit Kupons
von 2,25 Prozent (3 Jahre) bzw. 3,25 Prozent (6,5 Jahre) ausgestattet.

Die Emission stiel3 bei einem breit gefacherten Investorenmix auf hohe
Nachfrage und das Orderbuch war mit 6,1 Mrd. Euro am Ende deutlich
Uberzeichnet. Aufgrund der starken Investorennachfrage, vor allem bei
Asset Managern, konnte die Preisspanne wahrend des Bookbuildings
deutlich zurickgenommen werden. Das endgultige Pricing der dreijah-
rigen Anleihe liegt bei 68 Bp, das der 6,5-jahrigen Anleihe bei 115 Bp
uber Midswap. Die Emission hat ein Rating von A3 positiv / A- stable.

Paul Kuhn, Abteilungsleiter Debt Capital Markets der BayernLB, kom-
mentiert: ,,Dies ist bereits die zweite Emission, die die BayernLB in 2011
erfolgreich fur die Volkswagen Leasing platziert hat. Die Anleihen der
Volkswagen Leasing stol3en vor allem bei unseren institutionellen In-
vestoren in Deutschland, GroRbritannien und Frankreich auf groRes
Interesse.”
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